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A Fondo

La crisis energética, un asunto
de Estado de la Unién Europea

La escalada de los precios del gas va a ainargar el invierno a los paises occidentales
tras una situacion inesperada de mas defecto de oferta que exceso de demanda

Carmen Monforte
1guien aseguraba la
semana pasada que la
actual crisis energética
no es un problema de
mercado, sino geopo-
litica. Llamémoslo
equis. Esa apreciacién
es un modo de defen-

der el actual mercado marginalista y de exi-

mir de culpa a Esparia, victiha adelantada
del desaforado incremento de los precios
internacionales del gas natural (por encima
de los 90 euros MWh) y de los derechos de
emisién de CO2 (por encima de 60 euros la
tonelada), un impuesto enmascarado bajo
control de la Cornisién Europea, que carece
de atribuciones fiscales. De hecho, los ingre-

s0s de las subastas de estos derechos van a

parar a las haciendas nacionales.

Hace poco més de un afno una gran flota
de metaneros vagaba por los océanos del
mundo con sus cargas de GNL que no te-
nian dénde colocar. El hundimiento de la
demanda de energia derivada de los confi-

namientos por la pandemia habfallevadoa |
la correspondiente depresién de los precios, |

hasta el punto de que en abril el West Texas
registré precios negativos, la friolera de -40

délares el barril, Un situaclén que resulta |

ahora tan inimaginable como la de creer
que a mediados del préximo ano el mer-
cado mundial se habra vuelto a estabilizar
inundado de gas, tal como auguran muchos
expertos, que ponen en cuestién la fe ciega
en los mercados de futuros.

" Por el momento, la crisis es una realidad
mostrenca y amenaza con amargar el in-
vierno a los paises occidentales. Cuando se
abrala espita del gasoducto ruso que enlaza
directamente con Alemania, el Nord Stream
11, la capacidad de transporte de gas hacia
Europa aumenta en 55 bem (mil millones de
metros ctibicos). Por comparar, el gasoducto
del Medgaz Argelia-Espana tiene 8 bcm de
capacidad nominal. Se dir4 que una cosa es
Ia capacidad del tubo y otra la de Rusia para
extraer e] hidrocarburo y la voluntad de su
presidente, Vladimir Putin, de favorecer a
Europa. Putin ha optado por cerrar el grifo
del gasoducto que transcurre por Bielorrusia
y Ucrania, por el que fluye el minimo técnico,
y ha optado por desviar su produccién a ese
gran sumidero que es China.

La pandermia y la batalla que en medio de
la misma libré Donald Trump con China esta
resultando muy onerosa: los productores de
gas quieren recuperar las pérdidas derivadas
del hundimiento del consumo en 2020 y el
gigante asidtico, que hasta ahora compraba
aEstados Unidos el carb6ri sobrante de las
centrales térmicas de este pais, ha decidido
frenar también su consumo de este material
optando por el aprovisionamiento masivo
de gas. :

Sila crisis responde mas a un defecto de
oferta, como todo apunta, que a un.exceso
de demanda es algo en lo que siguen enfras-
cados los analistas. Lo cierto es que laralen-
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; Gasoducto del Magreb.

tizacién del suministro de Rusia, ala que se
apuntaré Argelia a partir del 31 de octubre
con su amenaza de cancelar el transporte
de gas por el gasoducto Magreb-Europa que
transcurre por territorio marroqui, hace
recordar aquel superpoder que queriendo
o sin querer adquirieron los paises de 1a
OPEP en 1973, cuando decidieron cortar el
suministro a los pafses que habfan apoyado
aIsrael en la guerra del Yom Kippur.contra
Egipto. Los precios del crudo se dispararon
ylos ciudadanos occidentales aprendieron
para siempre la palabra inflacién.

Para aplacar el temor a un posible pro-

ministro de Asuntos Exteriores, José Manuel
Albares, hizo la semana pasada una visita
oficial (Iéase, retdrica) a Argel para hacerse
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El Gohlerno ensaya
unareformadela
tarifa PVPC, que
no llegara a corto
plazo,ylaUE da
los primeros pasos
para una solucién
comiin

blema de suministro de gas este invierno, el |

| un foto con el mandatario argelino, Abde-

Imadjid Tebboune, Albares se llevé con él
al presidente de Enagés, Antonio Llardén,
en calidad de gestor del sistemna y, a rega-
Nadientes, a un representante de Naturgy,
compafia que se considera un agente mas

delmercado y prefiere quedar al margendel |
| rar los 216 euros MWh la semana pasada),

conflicto, pese a que su papeles relevante:
es el contratista de la mayoria del volumen
de gas del Magreh y opera el tubo en los 500
kllémetros de Marruecos y en su capital

-participa con un 5% el coloso energético

argelino, Sonatrach. Todo ello, si nadie lo
remedia, hasta fin de este mes.

El inico mensaje oficial del viaje, ya co-
nocido, es que Argelia, que ya habia recal-
cado que Espafia es un pais amigo, es que
queda garantizado el suministro. Pero no
se ha dicho cémo, m4s alla de la ampliacién
de la capacidad del gasoducto de Medgaz.
Ampliacién iniciada hace dos afios, que seria
efectiva a finales de este, y que se daba por
descontada en una supuesta garantia del su-
ministro invernal. Hay quien considera que
més que tranquilizar, ese mensaje resulta
DPreocupante, pues pone en lamesa que no
hay solucién posible para el tubo del Magreb.

La UE toma cartas

St el suministro queda garantizado, la su-
bida de los precios también. Para paliar el
efecto de un gas disparado, el Gobierno ha
optado por topar las subidas de la TUR de
los domésticos y pymes este trimestre y

‘el préximo,generar un déficlt v cobrar la

subida real (mds de un 36% entre octubre y

diciembre) de manera aplazada y con inte-
reses a partir de abril. Por tanto, se cobraria
a los consumidores la deuda generada en
los meses de menor consumo, a partir de
la primavera.

Mientras tanto, el mercado mayorista de
la electricidad sigue imparable (llegd a supe-

empujado por los precios oportunistas del
gas.En cierto modo por sorpresa, Transicion
Ecolégica lanzé el viernes una consulta pa-
blica previa para la reforma del la tarifa de
los consumidores, PVPC, hoy embridada
con el precio del pool. El ministerio ensaya
varias opciones, que se pueden resurmir en
un precio més elevado pero asegurado por
un periodo determinado o un precio mas
arriesgado ligado al mercado spot pero que
puede beneficiarse de las posibles bajadas.
Demasiadas opciones con las que no resol-
vera que los consumidores paguen mas, o
que se tranquilicen y dejen de achacar las
subidas (o supuestas subidas) al Gobierno,
una cultura arraigada en Espana,

Una buena noticia es que la Unién Euro-
pea ha dado los primeros pasos para tomar
medidas comunes. Ya las ha reclamado la
propia presidenta del BCE, Christine La-
garde, asustada por el efecto pernicioso
de la crisis energética en la inflacién. Otra
cuestion es la rapidez que exigen esas me-
didas: el diferencial entre los precios de
Espana y Alemania (que, segin los expertos
reaccionara cuando afecte de verdad a su
industria), sigue siendo elevado, algunos
dias de mas de 100 euros/MWh.



