OPINION / JOSE CARLOS DIEZ

Reformas y fondos de la UE

uropa aprendio la leccidon de los

errores de la crisis anterior y su

gestion del impacto de la pandemia
ha sido similar a la de EE UU. El BCE
cortd de raiz la inestabilidad financiera y
ha permitido financiar el mayor aumento
de la deuda piblica en un aiio de la Euro-
zona. Y se aprobé un plan fiscal sin prece-
dentes financiado con deuda publica euro-
pea, para aliviar la presién sobre las deu-
das piblicas de los paises, especialmente
los mas endeudados.

La condicionalidad para recibir esos
fondos europeos es hacer reformas y no
ajuste fiscal, como sucedié en 2010. El Go-
bierno de Espafia ha presentado su plan

que la Comisién Europea ha valorado posi-
tvamente al estar muy bien orientado a
los objetivos de digitalizacién y sostenibili-
dad exigidos. Una reforma que ha iniciado
el Gobierno y que esti teniendo poco im-
pacto-en los medios es aprobar varias leyes
para facilitar el aumento del tamafio em-
presarial, Esto permitiria mitigar una pato-
logia de la economia espafiola que es el
bajo crecimiento de la productividad, prin-
cipal causa de nuestra precariedad salarial
y de desafeccién social de los espafioles.
Las empresas espafiolas de mds de 50
trabajadores que compiten en los merca-
dos internacionales tienen niveles de pro-
ductividad y eficiencia similares a sus

homélogas de otros paises. Pero Espaiia
tiene un peso muy elevado de micropy-
mes de menos de 10 trabajadores que
tienen muy baje productividad y explicar
la mayor parte de la precariedad salarial
en Espaiia.

Habia dos causas principales que expli-
caban el pequefio tamafio de las empresas
espaiiolas: mala calidad empresarial y un
sisterna financiero que canaliza la mayor
parte del ahorro al ladrillo y que invierte
muy poco dinero en capital y deuda en las
empresas innovadoras con mayor poten-
cial de crecimiento. Desde la crisis de 2008
ha emergido una nueva generacién de em-
presarios innovadores con visién global y
ambicion de crecer y crear empleo.

Ahora el Gobierno toma medidas que
permitirdn facilitarles su crecimiento al de-
sarrollar el mercado de capitales para que
no tengan que irse fuera de Espafia a finan-
ciarse y acaben creando el empleo en otro
pais. Incentivos fiscales, visado para néma-

das digitales, un plan muy ambicioso del
ICO para invertir en capital en esas empre-
sas, etcétera. El ICO es el principal inver-
sor en capital innovador, lo cual indica que
tenemos un problema. Nuestros inverso-
res institucionales privados que canalizan
el ahorro de los espafioles invierten una
décima parte de sus carteras en estas em-
presas comparado con EE UU y una terce-
ra parte que nuestros socios europeos.

La uiltima medida ha sido rebajar el limi-
te de inversién a los 10.000 euros, desde
100.000 anteriores. Esto democratiza la in-
versién y ofrece a los ahorradores una al-
ternativa a invertir en deuda publica a ti-
pos negativos con la inflacién al 4%. Sin ser
conscientes estaran contribuyendo a au-
mentar el PIB, el empleo y los salarios lo
cual permitird generar mas ingresos pabli-
cos para devolver las hipotecas de las dos
altimas crisis y el Estado dispondra de més
dinero para financiar la sanidad, la educa-
cién y las pensiones.
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