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FCONOMIA / POLITICA

La crisis energética dispara la inflacion
al 4% y complica la recuperacion

GOLPE A LAS FAMILIAS/ E| IPC aumenta en siete décimas en septiembre y marca sumaximo en trece afios impuisado

por la escalada histérica del precio de la luz, que hoy seguird en zona récord al filo de los 190 euros el Mwh.

J.Dfaz Madrid

En plena rampa de despegue
tras haber dejado atrds lo peor
de la crisis sanitaria, la econo-
mia espafiola acumula malas
noticias en las tiltimas fechas.
A la drdstica revision a la baja
del PIB del segundo trimestre
(del 2,8% al 1,1%), que poneen
jaque las previsiones para el
conjunto del afio, y la ralenti-
zacion del ritmo de creci-
miento de la actividad en la
zona euro, se afiade la crisis
energética sin precedentes
que ha disparado la inflacion
hasta cotas inéditas, El Indice
de Precios de Consumo (IPC)
ha escalado siete décimas en
‘septiembre y ha catapultadola
tasa de inflacién anual hasta el
4%, segtn el dato adelantado
publicado ayer por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE),
Esunacifraque nose veiades-
de septiembre de 2008, cuan-
do los precios atin estaban so-
metidos a la inercia alcista de
la burbuja inmobiliaria que
acababa de estallar.

Este dato, que respalda los
prondsticos mas pesimistas
hastala fecha (Funcas atisbala
inflacién por encima del 4%
enlos proximos dos meses), es
un torpedo en lalinea de flota-
cién de la recuperacion eco-
ndémica, ya que cercena la ca-

pacidad adquisitiva de las fa-

milins en un contexto en el
que el consumo privado es vi- *

tal para el rebote; mina la com-
petitividad de las empresas,
cuyos mArgenes se ven com-
primidos por los elevados cos-
tes; encarece de forma muy
significativa la factura de las
pensiones, ymete presionalas
negociaciones salariales ante
1a pérdida de poderde compra
de los trabajadores (ver infor-
macion adjunta).

Luz en méximos

Aunqgue ha habido omos facto-
res que han conribuido a ten-
sar la soga dela inflacion, como
los precios de los paquetes tu-
risticos, que el afio pasado
caianaplomo porel Covidyés-
te se han recuperado, o la subi-
da de los precios de los carbu-
rantes, el elemento determi-
nante ha sido la historica subi-
dadel precio dela electricidad,
que hoy seguird en zona récord
al filo de los 190 euros el mega-
vatio hora (MWh), prictica-
mente el cuddruple que hace
un afio, cuando rondaba los 49
euros, $i bien es un fenémeno
generalizado en toda Europa,
fruto del fuerte encarecimien-
to internacional del gas y del
precio de los derechos de emi-
sion de CO:, estd impactando
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LA GALOPADA DE LOS PRECIOS

Evolucién del fndice de Precios al Consumao. Variacién anual, en porcentaje.
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Expansién

con mayor intensidad en nues-
tro pais por su ripida traslacion
a los precios de consumo. Una
virulenta crisis energeética que
en el caso de Espaia amenaza,
ademds, con verse agravada
por un posible desabasteci-
miento de gas del Magreb, que
representa cerca de la mitad
del surninistro nacional, tal:co-

mo publico ayer EXPAN-
SION. Todoelloaderezado por
los cuellos de botella en la pro-
duccién y el suministro inter-
nacionales y el encarecimiento
de las materias primas provo-
cado por el resurgimiento de la
demandatrasel Covid, al quela
oferta no ha sido capaz de dar
una respuesta acompasada.

2021

Aungque el recibo energético
es el gran catalizador de la su-
bida del IPC en Espaiia, la on-
da expansiva de sus efectos se
ha trasladado ya con fuerza al
resto de los productores y, con
ello, al consumidor. De hecho,
los precios industriales se dis-
pararon ya un 18% el agosto
pasado, los mas altos en cuatro

Fuenie: INE

décadas, impulsando laescala-
da de la inflacion a pesar de
que las compaifas no estin
trasladando en su totalidad
es0s costes alos precios al con-
sumo. Esta situacion es un au-
téntico mazazo para las em-
presas, ya que estrecha sus
margenes y reduce su capaci-
dad de inversion en un mo-

Espania, el pais con mas riesgo del mundo por la energia

Miguel Angel Patifio. Madrid
Esparia es el pais desarrolla-
do, tanto de la Union Europea
como de otros entormos, con
mas riesgo econdmico ante el
caos energético, Asi se des-
prende de distintos analisis
que esta haciendo labancade
inversién sobre la economia
espafiola y como le puede
afectar a ésta la actual escala-
da de los precios energeéticos,
queempezdenelgasylaluzy
se ha trasladado también at
petroleo.

Un informe de Nomura es
especialmente revelador. Los
analistas del banco asidtico
alertan de que el impacto de
la subida de precios de la
energia, aunque ésta fuera
exactamente igual en todos
los paises, tendria mas impac-
toen Espafia.

La razén es muy simple. Se
tratn de pura aritmética. La
energia pesa mis en el indice
de Precios de Consumo (IPC)
espafiol que en el de otros
paises.

Consecuencias nefastas
Las consecuencias son nefas-
tas. E1IPC es el principal indi-
cador para medir las tensio-
nes en los precios y de él de-
penden muchas de las deci-
siones politicas y financieras
que se toman a nivel macroe-
conomicoy empresarial

En concreto, el componen-
te energético pesa el 10,8% en
Espafia, frente a la media de
9,5% de la Unién Europea.
Espariaes el pais desarrollado
donde la energia pesa mas en
el 1PC, no solo en el marco
europeo, También en compa-

racion con EEUU, Reino
Unidoy otras grandes econo-
mias, En la situacién actual,
de volatilidad extrema e his-
torica de los precios energét-
cos, sobre todo en el gas y la
luz, que afectaa practicamen-
te a toda la poblacion, las con-
secuencias tienen un efecto
amplificador. Mis inflacién
SUpOTe Menos rentas y a mi-
dioy largo plazo menos creci-
miento.

A porlos 200 euros

El precio medio de la electri-
cidad en el mercado mayoris-
ta(pool) se hasituado para es-
te jueves, 30 de sepdembre,
en 189,83 euros el megnvatio
hora (MWh), lo que supone
en tormo a un 0,04% menos
que el maximo historico que
marca ayer (189,9 euros).

Aungue es un ligerv alivio, no
se prevé que la situacion de
altos precios remita a corto
plazo. Ademas, habra horas
en las que se supere amplia-
mente la media de} dia com-
pleto.

Segin los datos del opera-
dor del mercado ibérico
Omiie, el precio del pool, de
referencia para calcular la ta-
rifa a la que estan acogidos
cerca de 11 millones de usua-
108, costara 200 euros o mas
durante diez de las veinticua-
tro horas hoy.

Por franjas horarias, los

precios oscilardn entre los
221 euros que se pagaran en-
tre las 21:00 y las 22:00, y los
145 euros que costara entre
las 03:00y las 05:00 de lama-
drugada. Detrés de estos ele-
vados precios del pool, que
afectan a toda Europa y a
otros paises estdn el encareci-
miento internacional del gas
y el incremento del precio de
los derechos de emision de
dioxido de carbono (COz).

EnItalia, el megavatio hora
se pagara este jueves a una
media de 206,37 euros; en
Reino Unido, a 162 libras
(unos 188 euros); en Francia,
a 165,57 euros; en Alemania, a
112,57 euros, y en Portugal, al
mismo precio que en Espafia
al compartir mercado.

A pesar de que algunos de
es0s paises tenen precios de

laluz mas altos v similares, en
el IPC se refleja menos, Una
de las razones de por qué en
el IPC aleman, italiano, fran-
cés, japonés o americano la
energia pesa menos es por
que las tarifas se basan mas en
contratos de precios fijos, en
lugar de fluctuantes como en
Espafia Las diferencias pue-
den ser abismales.

El doble que Reino Unido
Frente al 10,8% de peso que
tiene la energia en el IPC es-
paiol, en Alemania es el
10,4%; en Nueva Zelanda ef
10,2%; en Italia el 8,3%; en
Francia el 7,7%; en Australia
el 7,6%; en Japon el 7,1%; en
Suecia igual; en EEUU el
6,2%; en Noruega el 5,6%; en
Suiza el 5,3%; y en Reino Uni-
doel 4,7%.



