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La crisis energética aviva el temor
a un repunte mayor de la inflacion

La luz batira hoy un nuevo maximo y el crudo sube mas del 50% en lo que va de afio

IGNACIO FARIZA, Madrid
La presién sobre los precios de la
cnergia, de largo la mayor respon-
sable del repunte inflacionario en
los iiltimos meses, aumenta en to-
dos los frentes. El crudo brent, la
referencia del mercado petrolero
en Europa, rebasé ayer momenta-
neamente los 80 dolares por ba-
rril por primera vez en tres afios
debido al incremento de la de-
manda y a una oferta limitada. El
gas natural, uno de los principa-
les causantes de la escalada sin
fin en los mercados cléctricos cu-
ropeos; prolongd en las dltimas
sesiones su vertiginosa espiral al-
cista. Y en Espaia, el coste de la
luz tocard hoy un nuevo techo his-
16rico en los 189,9 euros ¢l mega-
vatio hora (MWh).

Los mercados de energia es-
tin entrando en una fase de au-
mentos ininterrumpidos de los
precios que amenaza con trabar
la recuperacion econdmica tras el
brutal mazazo propinado por la
pandemia. En paralelo a la mejo-
ra de lns perspectivas globales ya
rebmfo de una demanda que so-
brepasa con creces la eapacidad
de oferta de los productores, la
evolucién del petrolen es.quizi la
que mejor ilustra la aceleracion
de los 1iltimos tiempos.

Si en la primavera de 2020, po-
cas semanas después del estallido
definitivo de la pandemia, los in-
versores liegaron a pagar por des-
hacerse de los barriles que les so-
braban y que no tenian forma de
almacenar, menos de un afo y
medio después la situacién no
puede ser mas distinta, A lomos
de las crecientes dudas sobre sila
oferta actual —limitada artificial-
mente por la Organizacion de
Paises Exportadores de Petrélco
(OPEP)— serd suficiente para col-
may ¢l renovado apetito global y
de unas reservas mucho menores
de 1o que se pensaba, en lo que va
de 2021 el brent acuriula una subi-
da superior al 50%. A esa cifra hay
que sumar las alzas registradas
en el tramo final del afio pasado,
cuando la incipiente recupera-
cion y las noticias posilivas sobre
Ja vacuna ya habian empezado a
calentar los precios

En estas dllimas semanas se
han sumado dos factores mds al
peligroso céctel que supone para
Occidente el encarecimiento de la
cnergia: la creciente demanda de
crudo y gas por parte de China, y
de Asia en su conjunto, y un cre-
ciente temor al desabastecimien-
to de combustibles en el Reino
Unido, que ha hecho saltar las
alarmas y que ha desatado las
compras de pdnico. La respuesta
de Ins Bolsas ha sido clara: ayer el
Tbex 35 se dejo casi un 2,6% en su
segunda peor sesion en Jo que va
de afio. Una energin mds cara su-
ponc un coste afiadido en las
cuentas de resultados de las em-
presas y afiade presion sobre los
hombros de los bancos centrales
en un momento critico: justo
cuando las voces mas ortodoxas
empiczan a urgir a retirar estimu-

Precio medio diario en el mercado mayorista
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La CNMC avisa del riesgo de
quiebra de comercializadoras

La imparable subida del precio
de la electricidad amenaza con
pasar factura también a las
comercializadoras eléctricas
mas pequeiias que no puedan
asumir la diferencia entre lo
que ofrecieron por contrato a
sus clientes y la escalada de los
precios de los 1iltimos meses.
La presidenta de la Comisién
Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC), Cani
Fernandez, expresé ayer su
preocupacién: “Nos tememos
que hay muchas comercializa-
doras que pueden quebrar”.

Fernindez se referia a aque-
llas que tienen menos de

los y subir el precio del dinero. En
el caso del crudo, pese a la subida
acumulada pricticamente nadie
en el mercado se atreve a dar por
concluida la escalada.

El Gltimo gran nombre en ele-
VAar sus expectativas para el crudo
ha sido e gigante estadounidense
de ia inversién Goldmen Sachs,
que ya apunta a los 90 délares por
barril como préxima meta en un
horizonte nada lejano: finales de
2021. “Aunque nuestra visién so-
bre el petréleo siempre ha sido
alcista, el desequilibrio actual en-
tre la oferta y la demanda es ma-

75.000 clientes y que, ademas
de no tener la generacion inte-
grada en su negocio, no han
suscrito seguros frente a las
diferencias entre los precios
que ofrecen a sus clientes y los
que esti alcanzado la luz en el
mercado mayorista.
Competencia inici6 en junio
un andlisis de 240.000 contra-
tos de las 28 mayores eléctricas
(con mas de 75.000 clientes) en
las que, en una buena parte,
hasta 150.000, se detecté que se
habia aprovechado la coyuntu-
ra para subir sus tarifas. El
organismo advirtié de que ese
encarecimiento solo se podia

La demanda al alza
y una oferta
limitada encarecen
los combustibles

El MWh rozara hoy
los 190 euros, una
cifra impensable
hace unos meses

efectuar si asi lo permitiria el
contrato y si se habia avisado
al cliente con anterioridad, y
ahora ultima el resultado de
esos primeros trabajos, que
desvelarin las marcas de las
eléctricas que cometieron esos
abusos.

Poco después de analizar a
las grandes eléctricas, el regula-
dor inicié un analisis similar
entre las comercializadoras
mds pequeifias, basicamente
independientes. Y es en esa
franja en la que, mds alla de
posibles modificaciones con-
tractuales sin base legal, Com-
petencia teme que pueda haber
mayor afectacién por la imposi-
bilidad de mantener su viabili-
dad. Su referencia, ha sosteni-
do Fernandez, son los proble-
mas que estin sufriendo en el
Reino Unido.

yor de lo que habiamos previsto”,
escriben sus analistas en un infor-
me para clientes.

Ni la variante delta del corona-
virus ni los temores en torno al
efecto adverso de los cuellos de
botelia en las cadenas de suminis-
tro parecen suficientes para ali-
viar la presion alcista. La recupe-
racién de la demanda global de
crudo ha sido “incluso mas rapi-
da de lo que decian nuestros pro-
nésticos”, completan los especia-
listas en energia de Goldman Sa-
chs. Y la escasez de reservas alma-
cenadas en algunos de los princi-

pales paises de Europa tampoco
ha ayudado a estabilizar las fuer-
zas en el mercado petrolero. Todo
lo contrario.

El estirén del gas natural en
las dltimas jornadas, que ha intro-
ducido més tensién en los merca-
dos europeos de electricidad, tam-
bién ha sido la puntilla para el
crudo. Aunque distan mucho de
ser sustitutos perfectos, ante el en-
carecimiento acelerado del gas
“algunos paises asidticos se estan
lanzando a comprar grandes can-
tidades de crudo para utilizarlos
en plantas de generacion de elec-
tricidad con fuel-oil”, explica por
teléfono Gonzalo Escribano, espe-
cialista en energia del Real Institu-
to Elcano.

A diferencia de en octubre de
2018, la dltima vez que el crudo
rebasdé los 80 ddlares, en esta oca-
sién el horizonte luce despejado
de riesgos geopoliticos de relevan-
cia para los paises productores.
“Es todo una cuestién de funda-
mentales de mercado. Hay mu-
cha mds demanda, y los temores
sobre un posible resurgimiento
del virus estdn muy atenuados. Y
la oferta esta restringida por una
OPEP que no tiene incentivos pa-
ra aumentar la produccién y a la
que le interesan los precios altos,
y por unos productores de frac-
king en EE UU que no estan bom-
beando como otras veces”, expli-
ca Escribano.

Tramos horarios

En esta tesitura, el mercado eléc-
trico espaiiol continia enca-
denando récords. Impulsada
por unos precios del gas que en
Europa ya han rebasado su ma-
ximo histérico, 1a luz rozara hoy
los 190 euros el MWh, una cifra
impensable hace solo unos me-
ses. El mdximo por tramos ho-
rarios se producird cntre las
ocho y las nueve de la noche,
cuando sobrepasara los 208 eu-
ros, segin los datos publicados
ayer por el Operador del Merca-
do Ibérico de la Flectricidad
(OMIE), pero el MWh costara
mis de 200 euros durante scis
de las 24 horas del dia.

El encarecimiento del gas na-
tural en Europa y el aumento de
precio de los derechos de emi-
sién de CO, son, ademas de la
ausencia de viento para propul-
sar los molinos edlicos, los dos
factores que explican el encade-
namiento de méximos histéri-
cos. Por primera vez desde que
hay datos, el coste de la energia
supera ya la suma de impuestos
y otros recargos y supone mas
de 1a mitad del recibo.

El enésimo capitulo en la es-
calada de la luz iniciada en pri-
mavera afecta al mercado mayo-
rista, en el que negocian los pre-
cios las empresas suministrado-
ras y las comercializadoras. Sin
embargo, también impacta di-
rectamente a quienes ticnen ta-
rifa regulada, 10,7 millones de
hogares cuya factura fluctda al
son de ese indicador. El resto de
abonados (16 millones), cuyo su-
ministro se negocia en el merca-
do libre, no enfrentan un incre-
mento inmediato en lo que pa-
gan por cada kilovatio hora, pe-
ro si sufrirdn la sacudida cuan-
do expire su contrato de sumi-
nistro y tengan que firmar uno
nuevo, presumiblemente mas ca-
ro. Antes o después, por tanto,
empresas y familias se verén
afectadas.



