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ECONOMIA Y TRABAJO

La economia espainola es la
mas rezagada de la UE en la
recuperacion de la pandemia

Espafia se halla a ocho puntos porcentuales de recobrar el nivel
previo a la covid, mientras que Alemania y Francia estdn a tres

A, M., Madrid
La rebaja del PIB que ha estable-
cido el INE deja a Espafia todavia
peor en comparacion con el resto
de paises europeos. Ya era la eco-
nomia més rezagada de la Union
por la pandemia. Y después de la
revision del instituto éstadistico,
todavia se queda mads atrds. Todo
ello a pesar de que el rebote poste-
rior ha sido légicamente més
fuerte conforme se desconfinaba
la actividad.

El grifico de cémo han evolu-
cionado los distintos paises es de-
solador. Espafia ha perdido el do-
ble de PIB que Alemania con la
pandemia. Si bien es verdad que
después los alemanes no han re-
montado mucho. Francia, Italia y
Portugal cayeron algo menos que
Espaiia durante los meses de ma-
yores restricciones, y luego han
recuperado un poguito mas. La
economia espaifiola llegé a per-
der un 22% de actividad y se situa
ahora a 8,4 puntos porcentuales
del nivel prepandemia. Todavia
muy lejos. En cambio, Alemania
y Francia estdn a casi tres puntos
de restablecer la economia pre-
via al coronavirus. Italia, a cua-
tro. Y Portugal, a cinco.

Mientras que el PIB de la zona
euro cayé un 0,3% en el primer
trimestre y subié un 2,2% en el
segundo, en Espafia se desplomé
un 0,6% en el primero y solo re-
monté un 1,1% en el segundo. Es
decir, en el primer trimestre la
economia espafiola cay6 el doble
y en el segundo crecié la mitad.
No obstante, los datos de la zona
euro también tendran que ser re-
visados para plasmar el peor com-
portamiento de Espana.

Tras haber sufrido la peor cai-
da de la zona euro en 2020, con
un hundimiento del 10,8%, la re-
cuperacion de la economia espa-
fiola no esta siendo mejor que la
del resto de la zona euro. Deberia
serlo simplemente por el rebote
de la reapertura. También cabe
la posibilidad de que los datos del
INE atGn no reflejen una relaja-
cidn de las restricciones que debe-
ria traducirse en mas crecimien-
to. algo que si se ha estado obser-
vando en el empleo. Ademas, el
importante avance de la vacuna-
cion deberja espolear mds la recu-
peracién. Sea como fuere, la eco-
nomia espafiola estd instalada en
el dltimo lugar de la clase.

Una de las principales explica-
ciones es la importancia que tie-
ne en la estructura productiva es-
pafiola el turismo, uno de los sec-
tores mas castigados por las res-
tricciones de la pandemia. Sin
embargo, un caso llamativo es el
de Grecia, un pais donde el peso
del turismo es muy grande y que
sin embargo va ha recobrado las
cotas precovid. Su gestion de la
pandemia fue alabada en el inicio
a pesar de tener un sistema sani-
tario muy saturado por los recor-

Senda de recuperacién econémica

Evolucién trimestral del PIB.

Cuarto trimestre de 2019 = base 100
La dltima cifra corresponde al segundo trimestre de 2021.
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“Me sorprende que les
sorprenda que haya revisiones”

La revision de los datos de
crecimiento del INE del se-
gundo trimestre tuvo lugar
solo dos dias después de que
la vicepresidenta econdmica,
Nadia Calvifio, alardeara
sobre la fuerza de la recupe-
racién. Y eso provocé ayer
que los diputados de la oposi-
cion pidieran explicaciones.
“Ya que no revisamos al alza
nuestras previsiones cuando
hay noticias positivas u orga-
nismos, incluso el INE, que
revisan al alza sus cifras,
pues tampoco procede revi-
sar cuando hay otro tipo de
ajustes”, explicé Calvifio en
una intervencion en el Con-
greso para informar sobre
los avances del Plan de Recu-
peracion.

Calvifio defendié que la
recuperacién estd en marcha
y es muy intensa. “Esto tras-
ciende de la volatilidad de
los indicadores econémicds o
de las previsiones generadas
en el entorno anémalo de la
pandemia”, remarco. La
vicepresidenta explico que
este afio se han visto revisio-
nes de diferentes organis-
mos, unas al alza y otras a la
baja. Y puso de ejemplo las
mejoras de proyecciones que
esta semana han publicado la
OCDE vy el Banco de Espaiia.
“Esto muestra la dificultad
del trabajo de estadistica en
el contexto de la pandemia.
Me sorprende que les sor-
prenda que haya revisiones”,
contesté a los diputados.

tes de la anterior crisis del euro.
Otros paises como Croacia y Por-
tugal también tienen un sector tu-
ristico muy grande con relacion a
su economia y estin mejor que
Espafia. Es decir, el turismo no lo
explica todo. Una larga lista de
factores puede haber influido.

El Banco de Espaia ya apunta-
ba que la economia espatiola te-
ne una composicion sectorial
que hacia que, para unas restric-
ciones similares por la pande-
mia, su actividad cayese més que
la del resto de la zona euro. Sobre
todo era por el mayor peso del
turismo. Pero también por la hos-
teleria, el ocio y el transporte. La
OCDE también sefialé que Espa-
fia era el pais con una mayor pro-
porciéon de puestos de trabajo
que conllevaban riesgo de conta-
gio. Estimaba que el 56% de los
empleos requerian contacto fisi-
co o proximidad al pablico frente
a una media de la OCDE inferior
al 50%. De aqui se infiere que la
viabilidad del teletrabajo ha de-
sempeiiado un papel importante.

Confinamiento

Otro elemento decisivo fue 1a res-
puesta que se dio para contener
el virus. Segiin los datos de Go-
ogle y Apple, Espaiia es uno de
los paises que mas limité la movi-
lidad en la primera oleada. El Go-
bierno decret6 el confinamiento
mas largo y duro. Incluso certd la
industria y la construccién, algo
que no se hizo en otros paises.
Aunque en Italia también golped
con fuerza la covid al comienzo,
los contagios y las restricciones
se cifieron mds al norte del pais.

Un factor esencial es la mayor
presencia de pymes en el tejido
productivo, que aguantan peor
los vaivenes. También la elevada
proporcion de empleos tempora-
les, cuyos contratos se rescinden
con mds facilidad en cuanto hay
turbulencias. Y la deteriorada po-
sicion fiscal ha llevado al Gobier-
no a ser muy conservador, lentoy
escaso con las ayudas a empre-
sas. Ailo y medio después del ini-
cio de la pandemia, todavia estan
repartiéndose los 7.000 millones
aprobados en subvenciones.

Una vez que empieza a dibu-
jarse la recuperacién, las empre-
sas suelen prepararse invirtien-
do. Sin embargo, la inversién em-
presarial no estd tirando en estos
momentos. Mientras que en Eu-
ropa crece, en Espafia decrecié
en el segundo trimestre. Una ra-
z6n plausible que dan los analis-
tas es que esté influyendo el retar-
do con los fondos europeos. Ante
semejante llegada de dinero, las
empresas pueden estar esperan-
do para invertir alla donde haya
maés oportunidades de recibir es-
tos recursos. Y la falta de ayudas
directas puede haber menoscaba-
do la capacidad de invertir.

En el recorte del INE ha pesa-
do sobre todo una peor evolucién
del consumo. Este ha exhibido
bastante vigor. Pero se anticipaba
que iria algo mejor al tirar las
familias del ahorro acumulado
en la pandemia. Del comporta-
miento del consumo dependera
cuanta fuerza coja la recupera-
cion. Segin el Banco de Espaiia,
la economia espafiola recobrara
sus niveles prepandemia a media-
dos de 2022, medio afio mds tar-
de que la zona euro. Ahora la revi-
sién del INE puede hacer que el
camino hacia la recuperacion se
alargue incluso algo mas,



