Mejoria en un horizonte incierto
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ariss instituciones han revi-

sado al alza sus previsiones

de crecimienty para la eco-

nomia espariola, tanto para 2021 co-
mo para 2022. Asf, la OCDE lo ha
elevado en 2021 del 5,94 al 6, 8%, de-
jandolo enel 6,6% para 2022, con un
* aumento de tres décimas frente a la
previsién anterior. El Banco de Es-
pafa, migjorn s6lo una décima, hastn
il 6,3% en 2021 y uny décima en
2022, hastael'5,9%, para dejar el cre-

cimiento de 2023 en un estimado
2%, una décima superior a su est-
maciin previa, de manem que prevé
que se anticipe algo la recuperacion
del nivel de PIB anterior a la pande-
mia (en lugnrde que se produzenafi-
nales de 2022 o en 2023 considera
quepudﬁna]wlzmeablsrgu de
2022, sinferer que esperara su parte
final). Todo elln, va acompafindo de
una mejora en las previsiones de tasa
de paro.

El Gobiernp, por su parte, no ha
modificado ¢l cuadro macroecani-
mico, dice que por prudencia, pern,
realmente, su estimacion de creci-
miento sigue siendo excesivamente
optimista respecto al conjunto de

analistas e instituciones, Asi, el creci-
Miento que estima para 2021 es del
6,5%, y para 2022 es més elevado to-
davia, el 7%, que parecen excesiva-
mente altos dadas las incertidum-
bres que aparecen en el horizonte.

Las revisiones al alza de Ja econo-
mia siempre son una buena noticia.
Ojalé se pueda abrir un camino de
crecimiento solido y estable, que ge-
nere empleo y que permita recupe-
rar In prosperidad perdida. Nada se-
rinmis deseable;

Ahora bien, hay muchos elemen-
tos en el horizonte que lo toman in-
cierty y que hacen pensar gue este
fuirte rebote que estamos viviendo
de I economia espafioln pueda que-

darse en un mero repunite estadisti-
coderivado del impulss tomado tras
venir de muchos meses de cierre de
gran parte de |1 actividad econdmica
v de duras, severas v logas restie-
ciones que, por clerto, habrin que le-
* vantar ya en su totalidad con el ele-
vado nivel de poblacion vacunada
con la que contamos y comenzar,
ahora si, a tratar como una enferme-
dad periddica mis o que ha const-
tuidoesta dura v triste pandemia,

De esa manery, las revisiones al al-
za de la inflacidiy que realiza |3 OC-
DE, asi como las estimaciones di la
ran mayoria de organismos que ha-
cen predicciones, aunque la atente
algo en 2022, muestra que Iy infla-

cion y el peligro que siempre repre-
SN para I eeonomin est presete
v ha vuelto a recordar su existncia,
No hablamos ya solo del precio de la
huz —ahi esti la subyacente, que tam-
bién ha aumentado- sino quee ln pro-
babilidad de una consolidacian de -
veles altos de inflacion puede ser alt,

De hecho, ln mejoria de su preyi-
sionde PLB que hace el Banico de fs-
pafia se deriva de un fuerte incre-
mento del consumo. El Gobierno
también estima en su cuadro magro
un crecimiento potente del consu-
mo para 2021, un 8%, Del mismo
modo, se ha sefialado en reiteradas
oeasiones que hay un ahorro genera-
do muy importante en la pandemia.

Si oo ello empezase a movilizgres
hacia ol eonsima, can el manteni-
tiento quee existe hasta ahora do I
politica monetarin terriblemaonte eg-
pansiva, podemng encontrames con
un problema clar de precios, ade-
s del que se puede derivar del -
mento de costes generales por inere
miento del precio de |y CRETED Vst
repercasion o tedo el cicky proguct-
iy v e comereializagion v disribg-
citn dela ceonnmin,

Paralelimente, vse incrementa ded
precicdi L bz puedo empezar a em-
pebrecer a los civdadanns, al dismi-
nuir sy poder de compra para otres
bienes, con laconsiguiente ralentiza-
cifn que puede venir despues en by

minos deactividad y emplea, Y|
Adicionalmente, mientras so in-
tengan las restricoiones en algiing
medidn, el miedo seguird instalado
entrelosconsumidores, de forma que
0 s redactivard tanto la econnomia v,
POF o, eso puede contribuir a que
Ins expectativas ne mejoren tanto eo-
mo deberian. Por ot parte, auncgue
Ia estimacion de déficit |a rebaja ol
Bianco de Espain, lo hace en <y por=
centajie solwe el PIB. Asimismo, of ni-
velde devda que mintiene en sy estll-
MACon, com LN nuevn repunte solre
el PIRen 2022 muestr que Insolidez
de Ia cconomin no s, desgraciada-
mente, @l pues muchos de sus fiun-
damentales no mejora: no se tapona

Taterrible hemorragia del gasto pabli-
€0, que siie disparado, sin un hor-
zomte clara de cumplimiento del pac-
to de estabitidad —ln ministra Monte-
o llegd 2 insinuar que Espaiia no
cumplirin hasta 2025 de manern
que | deuda seguind incrementindo-
se de manera peligrosn, por mucho
e pueda disminuir tansitoriamen-
teen el eociente sobre ol PIB, debidu
al tirdn de In actividad econdmica, el
# la reduceion de la deuds, Piies en
valores absoluios segird ereciendo,
al mantenerse b economia en déficit
enlos nfios venidenss,

Es abwio que 1 llemda de fondos
curopecs, lavacunacion v a eliming-
cidm de restricciones impulsaran la

cconomin hncin ef erecimicentn, pero,
tma vez mas, al igual que haciamos
en otras ocasiones -la Gltima, en
AROSTO—, squé Hpo de crecimiento?
iMeramente transitorio o estructy-
ral? s Realmente aumentard el croci-
miento potencial de la economia ps-
pafiola? Para elly, se necesitan mu-
chas reformas estrucrurales, como
fexibilizar of mereado laboral, o en-
torpecerly; como disminuir el gasto
pblico, para salvuguardar lo esen-
cial. ao incrementarle; como refor-
mar las pensiones para hacerlas sos-
tenibles, no acelerar stedesequilibrios
€Omn NG aumentar impuestas, al
contrario de lo que hace el Gobigrno:
comoacabareon el déficit, no mante-

nerlo; v como empezar a disminuir
aceferadamente la deuda, no gvivarls
conntisymas saldo negative.

Por tantn, con estg mejoria, sierm-
pre descable, insisto, Espaiin siln
consigue recupetar parte del terreno
perdidoy todavineon altos niveles de
desemplen, pero, para consalidar of
crecimientn, Espafia necesity corti-
dumbre, con sty serie mencionada
de reformas profiundas, pero an se
vishuimbra que el Gobierna las tengn
en ¢l horizonte, entre oras FazOnes
Parque no se percibe ninguna polit-
cacconomicaclara, mds quely de fiar
todo a la recepeion de los fondos eu-
ropens.
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