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ECONOMIA / POLITICA

Banco de Espaiia: el consumo
privado tirara de la economia

ACTUALIZACION AL ALZA/ E| supervisor prevé un crecimiento del PIB del 2,7% en el
tercer trimestre y eleva en una décima su previsién para 2021, hasta el 6,3%.

J.D.Madrid

Del mismo modo en que Espa-
fa fue el paciente mas critico
del Covid en 2020, el virus de
la recuperacion ha prendido
ahora con consistencia en la
economia doméstica, que pug-
Na por recuperar ¢on rmayor
rapidez de la que se preveia el
mucho terreno perdido el aito
pasado. Al igual que la OCDE,
el Banco de Espafia también
mejord ayer, en su caso mucho
mas tibiamente, sus previsio-
nes para la economia espafiola
paraeste afioy los dos siguien-
tes. Para 2021, el supervisor
anticipa abora un crecimiento
del PTB del 6,3%, una décima
mas que en su estimacién de
junio, ante “el fuerte efecto
arrastre” del segundo trimes-
tre, cuando la relajacion de las
restricciones y la reapertura
de la economia propiciaron la
vuelta en tromba de la deman-
da, capitaneada por el consu-
mo privado,

Motor amedio plazo
Precisamente, serd el gasto de
los hogares el gran motor de
impulso dela recuperacion es-
te afio, con una tasa de creci-
miento proxima al doble digi-
to: un 9,6% frente al 71% esti-
mado en junio. Este afio, pero
también a medio plazo. “El
consumo privado seguird
constituyendo un motor fun-
damental del crecimiento en
los préximos trimestres”, sub-
rayael Banco de Esparia.

Ese aceleron, fruto dela gra-
dual liberacién del ahorro em-
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bolsado durante la pandemia,
mas intenso de lo esperado, ha
compensado el efecto inhibi-
dor de otros factores, como la
demanda exterior, que, segtin
el Banco de Espaiia, no aporta-
rd al PIB este afio sino que res-
tard (un 0,7%), el retraso en la
ejecucion de los fondos euro-
peos, “los cuellos de botella”
en las cadenas de suministro y
el fuerte aumento de la infla-
cién.

Uncéctel de factores que no
ha frenado el “tono expansivo
de la actividad”, aunque el su-
pervisor advierte de que hay
“indicios" de que podria mo-
derarlo en los proximos me-
ses. De momento, el Banco de
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Fisrite: Banco oo Espana
Espaia estima que el PIB cre-

cerd un 2,7% en el tercer tri-
mestre, una tasamuy sirnilar al
2,8% registrado en el segundo.

En este contexto, la institu-
cién que gobierna Pablo Her-
nindez de Cos ha mejorado
también sus prondsticos para
2022 y 2023: en una décima
para el afio que viene, hasta el
5,9% (muy lejos del 7% que
pronostica el Gobierno), y en
dos para 2023, hasta el 2%. De
hecho, el Banco de Espafia ha
adelantado el retorno a los ni-
veles de PIB prepandemia a la
segunda mitad de 2022, en lu-
gar de 2023 como preveia me-
ses atrds, gracias en parte al
impulso del mana europeo,

que al ir con retraso en 2021
espoleard el crecimiento a lo
largo del resto del “horizonte
de proyeccion”.

La mejora econdmicaha ve-
nido acompariada de una im-
portante recuperacion del em-
pleo, con un incremento pre-
visto del 8,1% en las horas tra-
bajadas este afio, en contraste
con el 6,7% esperado en junio,
lo que permitiria situar la tasa
de paro en el 151%, seis déci-
mas menos que en la estima-
cion anterior. El supervisor
también cree ahoraque el défi-
cit se reducird mas de lo pre-
visto antes del verano: al 7,6%
versus el 8,2%, mientras que fa
deuda rondarai el 117,9% del
PIB en contraste con el 120,1%
proyectado en junio. Aun asi,
una pesada herencia que cos-
tara afios digerir.

Al igual que otros grandes
organismos econémicos, el
Banco de Espafia alerta sobre
los riesgos que entrafia unain-
flacion disparada. Aunque
cree que serd un fenémeno
transitorio, advierte de que “el
repunte de precios estd siendo
maselevadoy persistente delo
previsto inicialmente”. Y que
aun lo sea mas dependera de
que los precios de las materias
primas prolonguen su inercia
alcistay de comoesto se trasla-
de alos precios finales y los sa-
larios. A este respecto, avisa de
que indexar las pensiones y
los salarios publicos podria
“ejercer un cierto efecto imita-
cion sobre los salarios priva-
dos”.



