La presion inﬂacionista,
un paloen larueda
de la recuperacion

Las sirerias de alarma por la fulgurante escalada de la
inflacidn s intensifican. Los pracios se encuentran hoy
sometidos a una gran presién por ka subida da los costes
energéticos y el encarecimierto de materias primas
esenciales fruto de tma demanda que ha resurgido
entromba y a la que la oferta no logra seguir el ritmo.

Una situacién agravada por "las perturbaciones que la
pandemia ha provocado en las cadenas de sumiinistro, que
han intensificado lapresién de los costes”, advirtié ayer

la OCDE. La Organizacién vislumbra un horizonté acorto y
medio plazo marcado por las preslones inflacionistas. As/,
prevé que los pafses del G20 cierren 2021 con una tasade
precios del 3,7%, dos décimas méds que en la revisién de
mayo,y del 3,9% en 2022 (+5 décimas), con EEUU como
una de las grandes puntas delanza: Ni Europa ni Espafia
escapan a esta revision al alza. La OCDE estima que lazona
euro alcanzars unainflacion mediadel 21% esteafio (+3
décimas), amtes de destensar la sogaen 2022 conunos | ¢
precios al consumo del 1,9% (+7 décimas). Espafia serd,
tras Alemnania (2,9%), la segunda gran economfa europea
oonnwycrtssadehﬁau&hestealkcuni.d%(&dédmas
mids que en mayo), antes de adelgazar al 1L.9% en 2022.
Esto es, pese a que la OCDE considera que "cabe esperar
que estas presiones inflacionistas se desvanezcan con

el tiempo", la olla de los precios seguird adnenplena
ebullicion durante meses, lo que obligard a los goblemas
y los bancos centrales a un “equilibrio muy dificil” para;
oonjurarelpeugmdequesaumlfnmtalmmmﬁ_
ayer |a economistajefa de la OCDE, Laurence Boone.
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meses, hasta rondar el 3,5%, mmmmm
bajard.

La revision a la baja del cre-
cimiento global tiene en Esta-
dos Unidos su gran epicentro.
Aunque la primera economia
del planeta seguird creciendo a
tasas muy relevantes, sus ex-
pectativas se han ido desinflan-
do con el paso de los meses an-
te la inminente reduccién de
las politicas de estimulo, e} zar-
pazo de la variante Delta en el
pais y el impacto de la elevada
inflacion (por encima del 5%)
enel consumo. Con estos mim-
bres, la OCDE recortd ayer en
rueve décimas la prevision de

PTB de Estados Unidos para
2021, hasta el 6%, aunque me-
jorGen tres décimasla de 2022,
quesitudenel 3,9%.

En este contexto, lapregun-
ta del millon es si Espaia po-
drd mantener este fuerte ritmo
de pedaleo en un escenario en
el que algunos de sus principa-
les socios comerciales y mer-
cados turisticos estin frenan-
do. La OCDE cree que si, al
menos este ejercicio y el que
viene.
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