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El Gobierno amortigua recortes en
la luz para sofocar larebelion verde &=

MATIZA EL DECRETO/ El mismo dia que entra en vigor el recorte energético, el Gobierno tiene gue salira
aclararlo para evitar la confrontacion con las renovables; es el Ultimo episodio de una reforma cadtica.

Miguel Angel Patifio. Madrd

El Gobierno intent$ ayer so-
focar de forma urgente el in-
cendio creado en el sector de
las renovables con Ia nueva
reforma energética, matizan-
do algunos puntos para que
quedara claro que determina-
dos proyectos de energin ver-
deno estaban afectados.

Reaccionaba asi ante Ja re-
belién de las renovables, que
ven como la nueva reforma
energética, que en principio
iba dirigida contra las grandes
eléctricas (Endesa, Therdrola,
Naturgy y EDP), también les
afecta, La reaccion del Go-
bierno se produjo justo el dia
de laentrada en vigor del Real
Decreto-ley 17/2021, que trata
de contener los precios de la
luz con uria serie de medidas.
Entre ellas, se ponen topes 2
lo que las empresas pueden
cobrar en el mercado mayo-
rista de luz, o pool, acotandoel
peso de la subida del gs, que
se usa en las centrales eléctri-
cas y que se ha disparado en
Tasiltimas semanas.

Segim comunicados inter-
nos de la agrapacion fotovol-
taica Unef, a los que tuvo ac-
ceso EXPANSION, los res-
ponsables de esta asociacién
se retmieron aver con la mi-
nistra de Transicion Ecologi-
ca Teresa Ribera, quien les
explico que iba a matizar Ia
regulacitn que se ha puesto
en marcha para excluir a de-
terminados proyectos de re-
novables de los recortes que
se plantean en el nuevo real
decreto- ley.

El problema de ese real de-
creto es su confisa redac-
cion. En un sitio se incluyen
los contratos bilaterales, o
PPA, que suelen firmar Jas re-
novables para su desarrollo.
En otro (articulo 4) se dice
que soln afecta si las instala-
ciones cobran de mas. ;Con
qué quedarse? Un comunica-
do n titima hiora del Ministe-
rio decia que manda el articu-
1o+, aunque sipne sin conere-
tar el grado de afectacion de
los PPA.

Enquiebra

1.a8 asociaciones salieron en
tromba contra el Real Decre-
to diciendo que ponia a casi
una cuarta parte de las edlicas

y las fotovoltaicas en situa-
cion de quiebra. En juego hay
més de 5.000 millones de eu-
ros en contratos de PPA, que
funcionan también como ga-
rantia bancaria, con lo cual el
problema también es finan-
ciero.

Seglin una nota de Unef a
sus asociados, los responsa-
bles de esta asociacion estu-
vieron con Riberay conlase-
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cretaria de Estado de Ener-
gia, Sara Aagesen, quienes
les transmitieron su compro-
miso de enviar una nota acfa-
ratoria en la cual se especifi-
cara que la minoracién [de
ingresos] solo se aplicara a
aquellos proyectos gue efec-
tivamente en su retribucién
hayan integrado el incre-
mento de los precios del gas.
En el caso de los PPA firma-

dos con empresas del mismo
grupo (algo que ocurre en las
grandes eléctricas), “si se les
aplicard In minoracion”, de-
cialanota de Unef. Alos pro-
yectos ganadores de la subas-
ta de 2017, por otra parte, “no
se les aplicar4 la minora-
cion”.

La reforma energética
puesta en marcha por el Go-
bierne es consideradn en el

las empresas de renovables -
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" @l sector eléctrico, Endesa &

Therdrola bajaron el 0,729y
el 1,33%, respectivamente,

unos recortes inferiores a los
i en la sesion ma-
tutina. Eso si; en tres dins se
dejan el 11,87% v el 8,63%
(ver pig).
También fue dé infarto la
‘sesion de Solaria y Siemens
Gamesa. Llegaron a caer el
8,17% y el 1,25%, perore-
muntaron y finalizaron con
seridas alzas del 2,07% v el
0,13%: Un movimiento simi-
lar vivié Aceiona Energin,
que pasH de una caida maxi-
ma del 5,31% a terminar ¢on
unalza del 0,73%. La matriz
nopudo darse la vueltn: bajd

ey el 3,42%, Aestamejorade las
Sesion de alta volatilidad en

~ energias renovables contri-
buy6 una rectificacion del
Gobierno n su proyecto ini-
cial que implica suavizar las

dicionies para détermifia-

dos proyectos derenovibles.

No en vano, ya habfnaler-
tas de Jos efectos colaterales
dé la nueva normativa. Ayer
mismo, un informe de RBC
recogia que el decreto ley
que limita los beneficios de
Ias eléctricas derivados del
alza del gas “crean riesgos
relacionados con ln certi-
-dumbre legal relacionada
con el desarrollo de |as ener-
gins renovables en Espafin”.

La firmn reconoce que el
sector Hene esperanza enque
sa démarcha atris al proyes-

to en ¢l Congreso dentro de,
unmes. Por ahora;el consen-

5010 ha realizadounarebaja -

masiva de recon nes,
aungue si ciettos ajustes en

los precios objetivos, mas

Barclays rebaj6 el precio
objetivo de Therdrola de 14,7
a 14, euros, frente su cierre
de ayer de 9,37 éuros. Ade-
mis, rédujo sus previsiones

de beneficio por accion

(BPA) para este afio y el que
viene en un 7% y un 6%, res-
pectivamente. Esosi,Ja firma
es pasitiva respecto al valor,
ya que cree que Ja cotizacion
actual novalora la cartera de
proyectos, que es “la segun-

da mayor del sector de rent-

vables en Europa”.

mercado de un calado estruc-
tural historico.

Rebelién

Las renovables eran hasta
ahora la nifia bonita del actual
Gobierno. Esta ha sido la pri-
mera vez que han tenido un
encontronazo serio. El pro-
blema es que ahora decenas
de empresas de renovables
astan controladas ya por
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OTRO FUEGO
- Seapaga unfuegoy
se abre otro. Un trato

grandes fondos internaciona-
les, que no escatimaran me-
dios legales para parar el nue-
vo tsunami regulatorio.

La reforma se estd hacien-
do a trompicones. Una nota
difundida ayer por Bestinver
a inversores, a dltima hora de
1a tarde, para recoger el en-
cuentrode Unef con el Minis-
terio, explicaba que han bas-
tado tres dias para que el Go-
bierno se dé cuenta de que su
reforma pone en un brete a
los PPA y con ello el desarro-
llodelas renovables en el pais.

Laaclaracién del Gobierno,
afiade Bestinver, abrira un de-
bate legal y dard municién ju-
ridica a aquellos que salgan
perjudicados. “Las grandes
eléctricas [contra las que en
principio va dirigido todo el
peso de la reforma) tendran
un muy buen argumento para
alegar discriminacién”. Todo
esto, “no ayuda a la percep-
cion de seguridad juridica en
Espaa”, afiaden los analistas
deesaentidad.
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UN SECTOR EN EL FOCO

Variacién en Bolsa ayer, en porcentaje.
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