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FCONOMIA / POLITICA
El alza de la deuda expone a Espaiia

a “gran vulnerabilidad”, segiin Ia Airef

LA AIREF ELEVA SU PREVISION DE DEFICIT AL 79% DEL PIB/ Si el déficit estructural no se corrigiese en los
siguientes anos, la deuda se enquistaria en torno al 120% del PIB durante las préximas décadas.

Pablo Cerezal. Madnd

La llegada de la crisis ha su-
puesto que la deuda pablica se
dispare hasta el 125,2% del
PIB, como resultado de a cai-
dade laeconomia el aiio pasa-
do, el desplome de los ingre-
s0s publicos y el aumento de
los gastos para paliar tanto la
crisis sanitaria como laecond-
miicay social Y aunque no ha-
bia alternativa a un fuerte au-
mento de la deuda durante el
mazazo sufrido por la pande-
mia, las consecuencias tampo-
co son ineludibles: un enorme
contingente de pasivos que
tardard décadas en digerirse.
De hecho, la Autoridad Inde-
pendiente de Responsabili-
dad Fiscal (AlReF) alerto ayer
de que este incremento “sitia
la sostenibilidad de las finan-
zas publicas en una situacién
de gran vulnerabilidad” ya
que, si el déficit no se corrige
riapidamente, el volumen de
obligaciones se podria enquis-
tar en torno al 120% del PIB
hasta al menos 2050,

En concreto, la deuda pa-
blica escal6 al 125,29 del PIB
en el primer trimestre des-
pues de alcanzar el 119,9% del
tamafio de la economia el afio
pasado y, aunque el déficit se-
guird siendo elevado en los
proximos compases de la cri-
sis (de hecho, la Autoridad
Fiscal elevo ayer su prondst-
co para el ejercicio actual en
una décimna, hasta el 7,9% del
PIB), el supervisor espera que
el volumen de obligaciones se
vaya digiriendo gracias ala re-
cuperacion de la actividad,
moderandose hasta el 118,5%
al clerre del afio y al 112,4% en
2024. Sin embargy, pasado el
primer impulso inicial del cre-
cimiento, Espafia se enfrentaa
una encrucijada: o hace un es-
fuerzo para atajar el déficit es-
tructural, en cuyo caso llevaria
casi tres décadas reconducirlo
a niveles sostenibles para los
estindares de la Unidn Euro-
pea, por debajo del 60% del
PIB, 0 mantiene un desequili-
brio en tomo al 4% del P1B, lo
que implicaria que la deuda se
enquistard en niveles en tomo
al 1229, del PIB hasta media-
dos dessiglo, Y esto parece bas-
tante probable, habida cuenta
de gue antes de la erisis la eco-
nomia espafiola mantenia un
deéficit en torno al 3%, del PLB,
sin que hubiese um voluntad
polidca real de corregirlo, y de
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que los gastos asociados al en-
vejecimiento (pensiones, sani-
dad y servicios sociales, entre
otros) en las proximas déca-
das pueden hacer que la cifra
se eleve todavia mas.

Estas previsiones son alar-
mantes, debido a que es muy
posible que la economia se en-
frente a una nueva crisis antes
de esa fechay que no tengaca-
pacidad financiera para res-
ponder a ella como si se hizo
en 2020, Ademas, también es
muy probable que en algin
momento antes de 2050 se en-
durezean las condiciones fi-
nancieras, lo que complique el
acceso al crédito para los pai-
ses menos solventes, Por ello,
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elevado nivel de deuda y el
previsible deterioro del saldo
fiscal de los proximos afios si-
tian también la sostenibilidad
de las comunidades auténo-
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Hay un gran riesgo
alabajadela
economia si la
temporada turistica
de verano falla,

los volimenes actuales de
deuda “suponen una gran vul-
nerabilidad para las finanzas
publicas”, segim alerté la pre-
sidenta de la AlReF, Cristina
Herrero, que reclamo upa es-
trategia fiscal a medio plazo
que sea “creible y realista” pa
ra reducir el déficit en todas
las administraciones. De he-
cho, las regiones estin tam-
bién bajo lalupa, dado que “el

mas en una posicion de mayor
vulnerabilidad”. Esto se debe a
que el volumen de obligacio-
nes en las CCAA se ha elevara
hasta el 27,196 del PIB este afio,
aungue con una gran hetero-
geneidad. Por ejemplo, la Co-
munidad Valenciana presen-
tord este afio un endeuda-
miento del 474 del PIB (o, lo
que es lo misino, cast tres ve-
cus sUs ingresos anuales), se-
guida de Custilla-La Mancha
(36,390, Cataluna (35,7°0) y
Murcia (33,49). Estas regio-
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Por otro lado, la AIReF man-
tuvo sus previsiones de creci-
miento para el conjunto del
afio en el 6,62, aunque senald
que estas cifras estdn sujetas a
grandes riesgos, como es el ca-
50 de una fallida temporada
turistica por el aumento de los
contugios de corvnavirus y
ura eventual escalada de res-
ticciones ala movilidad desde
los principales mercados emi-
sores, Por ello, emplazd a una
eventual revision a la baja de
las previsiones de crecimiento

Canarias, Madrid
y Pais Vasco,

las CCAA mas
cumplidoras

Aunque este afio los
objetivos de déficit de las
comunidades auténomas
estan suspendidos por a
crisis, eso no quita para
que sea importante vigilar
los desequilibrios
presupuestarios y para
que haya enormes
diferencias en et déficit
erttre CCAA. Asl, Canarias
serd la \inica regién que
presentars superdvit este
afo, con un excedente del
0,2% del PIB, mientras
que Madrid y Pafs Vasco
tendrdn un déficit del 0,1%
del tamafio de su
economia, seguidas de
Asturlas, Cantabriay
Baleares (0,2%), todas
ellas muy por debajo de la
miedia (05%) que, por
cierto, quéda una décima
por encima de las
previsiones anteriores. En
el sentido contrario
quedan la Comunidad
Valencia (que triplicaron
creces lamedia, conun
desfase dei 1,7%), seguida
de Murcia (1,5%); Castilla-
La Mancha (0,9%)y
Extremadura (0.8%).
Ademds, uno de los
grandes problemas es que
las comunidades
auténomas més
cumplidoras son también
las que menos deuda
tienen (Pals Vasco, un
13,2% del PIB al clerre de
2021; Canarias, el 13,3%;
Madrid, el 14,6%) -
mientras que para la
Comunidad Valenclana
esta cifra se eleva al 47%.
Esto significa que, aunque
la deuda autondmica
general se podria
reconduicir enunas
décadas, algLinas regiones
seguirian muy expuestas a
la volatilidad financiera,

una vez terminado el verano.
Sin embargo, la Autoridad Fis-
cal si ha hecho una recompo-
sicion de este crecimiento, re-
duciendo el gasto publico por
el retraso en la llegada de los
fondos europeos y elevando la
inversion privada, debido al
mayor optimismo por parte de
los empresarios, ademas de
mejorar las exportaciones por
la rapidez de la recuperacion
de la demanda global. En con-
creto, &l gasto pablico se frena
8 décimas, hastael 1,870, mien-
tras que Ja inversion en bienes
de equipo gaua 1,2 puntos,
hasta el 17,87 anual,
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