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previsiones degrecimientode ln economin espafiolapa-

ra 2021, a costa, eso si, de reducir mis, en medio punto,
las de 2022. Es obvio que el hecho de que haya una mejoriaen
las estimaciones econdmicas de Bruselas o de cualquier inst-
tucion de prediccién, nacional o internacional, es siempre una
buena noticia, porgue ello supone una mayor estimacién de
actividad y, con ello, de erapleo.

De esa manera, Bruselas eleva el crecimiento del PIB espa-
fiol al 6,2% en 2021, tres décimas mejor que en la anterior esti-
macian (previsiones de primavera), v al 6.3% en 2022, medio
menos que en primavera, que aunque puede parecer un creci-
miento algo notable, ve recortada la mejoria obtenida sobre fe-
brero enun tercio. No obstante, todo ello, sobre el papel, debe-
rian parecer magnificas noticias.

Sin embargo, aunque, como he dicho, siempre es positivo
quese revise al alzala prevision de crecimiento econémico, no
debemos dejarnos engafiar por la apariencia

I a Comision Eurnpea ha revisado ligeramente al alza las

pea no viese claro el programa de reformas de Espafia mas alla
dela aprobacién del plan, disminuiria en gran parte larecupe-
racién apuntada para 2022. A ellose unelaimportante politica
fiscal contractiva mediante subida de todo tipo de impuestos
que quiere aplicar el Gobiemno de la nacién, que puede hacer
perder impulso a la economia espafiola en su remontada. El
Banco de Espaia lo ha dicho en sucesivas ocasiones: no es mo-
mento de subir impuestos, porque pone en riesgo la recupera-
¢i6n econdmica.

Menos optimismo que el Gobiemo
Adicionalmente, pese ala mejora en dichas estimaciones, que
anticipan el regreso a los niveles de PIB previos al coronavirus
a finales de 2022 —en todo caso, medio aio después que lame-
dia europen-, son unas estimaciones que se quedan muy por
debajo de las optimistas del Gobierno espafiol, que estima un
crecimiento casiun punto superior en 2021 y siete décimas su-
perioren 2022, por no hablar de las ya muy irreales con las que
se construyeron los Presupuestos Generales del Estado, que
llegaba a marcar hasta casi un 10% de crecimiento econémico.
Ademis, la OCDE ha estimado que el desempleo se manten-
draalto en Espafia -seis décimas més a finales de 2022 que tres
afios antes-, con especial efecto negativo entre los jévenes y
personas con baja formacién, de manera que

que oeulta |a realidad, Es cierto que Bruselas

Muestrn una economin a la que le costard re-

mujorn las previsiones de Espafia, peroparti-  Para que el rebote cuperar los niveles previos a la pandemia.
mos de unos nivelés previstos previamente  de la economia sea Junto con ello, los niveles de deuda sobre el
nn z0lo bajos, sino rebajados a lo large de permanente precisa PIB vuelven preocupante la situaciin, puesto
2020, solo mejorados ligeramente en prime-  de peformas que labajadn de la mismaserd insuficiente, s6-
veradaesteaiio, Por tanto, Espafiaséloconsi- oty matas Io fiada a In mejoria del PIB, con una consoli--

fue recuperar parte del terreno perdido. Es

mis, si comparamos con Alemania, vemos

como ¢l pais germano ve mejorar sus previsiones no solo para
2021, sino también para 2022. Francia mejora en 2021 y no
empeom en 2022, Por su parte, el conjunto de In zona euro
también mejornen 2021y lovuehve a haceren 2022,

En segundo lugar, ln importante revision del crecimiento
estimado para 2022 -aun recortado ahora- se debe, en gran
parte, a un efecto estadistico fruto de una mis tardia recupera-
cifn espaiiola, que se basard en el efecto sustentadn en reco-
brar el turismo y en fa recepeion de fa parte mds cuantiosa de
Ins fondas eurnpeos. Aqui, hay elementos que hacen paneren
cuarenteria dichas estimaciones, no porque estén mal caleula-
das, sino porgue silos parimetros sobre los qoe se levantan fa-
Ian, entonces las predicciones pueden deteriorarse. Para te-
ner el impacto positivo via turismo es esencial que Espafia
pueda tener un buen verano, siendo imprescindible para con-
seguirlo el poder vacunar al grueso de la poblacién, y, a dia de
hoy, todavia esta en el airey poneen riesgo dicha recuperacion
turistica. Por otra parte, si se produjese algin retrnso ena Tle-
mda de los fondos europeos motivada porque In Unidn Euro-
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dacion del gasto estructural, que es o preocu-
pante, de cuatro o cinco puntos de PTB, que si
los intereses comienzan a subir puede ponerse en seis.

Es obvio que la economia espaiiola rebotars, dentro de la
teorin del ciclo, pero lo importante, y he aqui el problema, es si
seri un rebote transitorio o estructural. Parn que sea perma-
nente, precisa de reformas estmicturales que permitan conso-
lidar el brio de dicho rebote con la adecuacién de la estructura
espafiola i un erecimiento econdmico més productivo, que es
uno de los grandes problemas de la economia nacional v que
origing otro gran problema, el elevado desemplen, tasa que a
UE considera que se mantendrd elevada durante todo 2022,

Crecimiento potencial, productividad, desemplen, deficit y
deudn son elementos 2obre los que hay que actuar de manera
estructural y, sin embargo, el plan espafiol esti lleno de incon-
creciones al respecto. Por eso, este crecimiento, este rebote
que se producira, de mayor o menor magnitud, puede ser un
crecimiento que se quede, desgracizdamente, en el cortisimo
plazo, pero que se desvanecerd en el medio y largo plazo como
no se acometan las reformas estructurales que precisn Esparia,
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