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Mejo_fa_de perspectivas

El panel de expertos de PwC
prevé alzas en el PIB del 6,3%
en 2021y del 5,4% en 2022

CINCO DIAS
MADRIL

El panel de expertos, ermnpre-
sarios y directivos que retine
trimestralmente PwC ha re-
visado al alza las previsio-
nes de la economia espanola
para 2021 y 2022, proyectan-
do sendos incrementos del
6,3% —ocho décimas més
que hace tres meses—, y del
5,4% —seis décimas méas-.
Detrés de esta mejoraseen-
cuentran la buena marcha
de la campaila de vacuna-
cion, el levantamiento paula-
tino delas restricciones ante
la temnporada de veranoyla
caida de la incidencia acu-
mulada. Asi se desprende
del Consenso Econémico,
correspondiente al segundo
trimestre de 2021, que elabo-
ralaconsultora desde 1999 a
partir de la opinién de un pa-
nelde mas de 400 expertos.
De cara al presente ario, las
expectativas se alinean con
las del Gobierno, que prevé
un repunte del 6,5%.

Este optimismo que se
abre paso se refleja tanto en
la opinién de los panelistas
sobre el momento actual
de la economia espariola
(el 86,9% de los consulta-
dos lo califica comno mejor),
€Omo en sus expectativas
para el préximo trimestre,
con un 92,5% de la muestra
que espera que la evolucién
sea favorable. Ademés dela
vacunaclény de las expecta-
tivas puestas en la campana
de verano, buena parte del
positivismo se debe a la
evolucién de la demanda
delas familias: el 82% de los
consultados asegura que el
CONsSumo va a aumentar en
los préximos seis meses y el
54,5% que también lo hard la
venta de vivienda. Menos de
un 2% se decanta por que el
consumo descienda y menos
de un 6% opina que la de-
manda inmobiliaria se vaya
areducir.

Pese a todos estos avan-
ces, la incertidurnbre sigue
estando a la orden del dfa.
Asf, la situacién econdmi-
co-financiera de las empre-
sas todavia es considerada
por unamayoria de expertos
(74,1%) como regular, aunque

un 65,4% espera que mejore

en los préximos tres meses.
_ De hecho, tres de los para-
metros que habitualmente

reflejan muy bien la situa-
cién empresarial, como son
las expectativas acerca del
comportamiento de la in-
versién productiva, las ex-
portaciones y la creacién de
empleo, mejoran sustancial~
mente respecto al Consenso
Econdémico del primer tri-
mestre del afio. Aumentan
en 28 puntos ¢hasta el 62,9%)
los que esperan una subida
de la inversién productiva;
en 18 puntos, hasta el 80%,
los que prevén un crecimien-
to delas exportaciones; y en
37 puntos, hasta el 72,4%, los
que adelantan un aumento
de la creaci6én de empleo
en los préximos seis meses.
Solo un 3,8% de la muestra
cree, por su parte, que dis-
minuir4 el empleo, mientras
que un 23,8% se decanta por-
que permanezca estable,

Mas en el largo plazo,
sin embargo, desciende
con cierta fuerza, del 87,5%
al 79,4%, el porcentaje de los
consultados que piensan
que la situacion ser mejor
dentro de 12 meses, previ-
siblemente por la retirada
paulatina de los estimulos
fiscales.

Inflacién

De la opinién del panel de
expertos, empresarios y
directivos se desprende
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Confian en que
el BCE mantenga
las politicas
expansivas
durante 2021

Ganan peso los
riesgos asociados
al déficity ala
deuda publica

de los paises

también que la inflacién se-
guira bajo control, a pesar
del repunte de los precios
experimentado este ario.
Sus estimaciones apuntan
que el IPC cierre 2021 con
un crecimiento del 2% y se
modere, en 2022, hasta el
1,7%. No obstante, el Con-
senso Econdmico empieza
a vislumbrar, por primera
vez en muchos trimestres,
la posibilidad de que las em-
presas aumenten los precios
en los préximos meses como
consecuéncia del vigor de
la demanda: asf lo afirma
un todavia reducido pero
significativo 25,3% de los
encuestados.

Politicas de apoyo

El panel también se muestra
confiado en que, al menos en
el corto plazo, continuaran
las politicas expansivas de
apoyo a la economia. Los
expertos y directivos coin-
clden en sefalar, en porcen-
tajes superiores al 80%, que
el Banco Central Europeo
(BCE) seguird manteniendo
los tipos de interés en el 0%
vy Que mantendrin sus pro-
gramas de compra de activos
durante los pr6ximos seis
meses. La opinién, no obs-
tante, es distinta cuando se
les pregunta por dentro de
un ano: el 59,4% espera que

el BCE reduzca sus politicas
expansivas.

Los panelistas, a su vez,
siguen calificando como re-
gular la situacién de la eco-
nomia mundial, en un 57,4%
de la rmuestra. Esta percep-
cién cobra especial fuerzaa
la hora de analizar 1a Unién
Europea y Japén, mientras
que la opinién sobre la acti-
vidad en EE UU y en China
es buena para el 62,4% y el
65,1%, respectivamente.

Para diciembre de este
aflo, aunque la percepcion
generalizada (67,9%) es que
la coyuntura internacional
ir4 a mejor, se atisba cierta
incertidumbre sobre lamar-
cha de las dos primeras po-
tencias mundiales. En el caso
de EE UU, caen del 87,1% al
72,5% los que piensan que la
economia ird mejor, y en el
del gigante asiatico, 1o hace
del 81% al 59,6%, mas de 20
puntos.

Los riesgos asqciados a
un posible rebrote siguen
siendo la principal amenaza
que condiciona las expecta-
tivas dé la economia mundial
para el 52,8% de los encuesta-
dos. Por contra, ganan peso
los riesgos asociados al dé-
ficit y ala deuda publica de
los Estados (48,1%) y los aso-
ciados al cambio de ciclo de
la polftica monetaria (33,3%).
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de impuestos

> Un 68%. Los ex-
pertos, empresarlos y
directivos consultados
por PwC se oponen
auna sublda de im-
puestos como via para
compensar el aumento
de la deuda publica ge-
nerado por la pandemla
y piden, en su lugar,
medldas de ajuste del
gasto publico corrien-
te, potenclar lucha con-
tra el fraude flscal y una
reduccién de las deduc-
ciones, bonificaciones
y de los tipos reducidos
de distintos tributos.
Asi, el 68,3% se muestra
contrario a un incre-
mento generalizado de
los Impuestos, el 75%
aun aumento en la trl-
butacién de las rentas
salariales y el 76,9% a
una subida de las coti-
zaclones sociales.

» Tipos. Cuando se
les pregunta por et im-
puesto sobre socleda-
des, los expertos creen
que su reforma deberia
concentrarse en su
simplificacién (58,3%)
y que la actuacién com-
probadora de la Agen-
cla Tributarla deberfa
centrarse en los grupos
Iinternacionales y en las
socledades pantallay
vehlculos de inverslén
muy endeudados. Los
panelistas son mayorl-
tarlamente partidarlos
de la supresién del
Impuesto sobre suce-
slones (56,3%) y del

de patrimonio (57,3%).
Ademds, el 41,6% es-
tima que la préxima
reforma fiscal deberia
limitar la autonomia
normatlva de las comu-
nldades auténomas.
Respecto al IVA, el 49%
se opone a la elimlna-
clén de los tipos redu-
cldo y superreducido.
En cuanto la flscalidad
medioamblental, el
65,4% estd de acuerdo
con la visién de Bruse-
las para potenclarla,



