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Reformas ahora
o elecciones en 2022

Diego Barcel6
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edro Sincher se ha jactado de
P gue Espana cs el pais de In UE
que mis crecerd en 2021 Incluse,
los prondsticos de la Comision Europea
dicen que también lo seria en 2022. Hay
elementos comunes que apoyan la recu-
peracién de los distintos paises euro-
peos. Los més importantes son la briosa
reactivacion de las economias més gran-
des del mundo (Estados Unidos y China,
que juntas dan cuenta del 40% del PIB
global) y la politica monetaria “stiper-ul-
tra” expansiva del BCE.

Sobre esa base, el crecimiento mas ve-
loz del PIB espafiol se explica por dos ra-
zones: 1) el efecto “base de compara-
cion” (en 2020 fue el que mds cayd: un
10,8%, casi el doble que el 6,1% que dis-
minuy6 el PIB de la UE); y 2) algunos
factores de tinica vez. El primer punto se
explica ficilmente: pese a sus mayores
tasas de crecimiento en 2021 y 2022, el
PIB espaiiol de 2022 ser4 menos de un
1% superior al de 2019. Todos los demds
miembros de la UE (excepto Italia y
Austria) habrén logrado un incremento
mayor’ Asi, el mayor crecimiento apenas
alcanza a recuperar lo perdido.

Los factores de tinica vez apoyan la re-
cuperacién econémica, pero no bastan
para sostener la expansion de la activi-
dad. Hace un afio habia 3 millones de
asalariados en ERTE; ahora son menos
de 500.000. Los 2,5 millones de trabaja-
dores-que salieron de los ERTE ahora
tienen ingresos mas altos. Durante 2020
el ahorro de las familias fue unos 65.000
millones de euros mayor que lo normal,

-dinero que ya ha empezado a gastarse.
Ademis, el ahorro de las familias se nor-
maliza (se ahorra menos que hace un
afo), lo que conlleva mas recursos para
impulsar [ademanda. )

En el segundo semestre del afio pasa-
do, Espafia registrd apenas 6,2 millones
de pernoctaciones de turistas del exte-
rior. Este afio podrd haber cinco o seis
veces mas. El mayor déficit fiscal del pri-
mer trimestre &s el iltimo de los factores
deinica vez con impacto en 2021, El afio
que viene, el turismo extranjero podria
multiplicarse por 5, completandosu nor-
malizacién. Ademas, ya rio habria asala-
riados en ERTE, por lo que 500.000 tra-
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bajadores verian sus ingresos incremen-
tados. En 2022 también serd cuando ma-
yor impacto tengan los fondos europeos
(méds ain cuanto mas se demore la im-
plementacién prevista este afio).

A partir de ahi, todos esos factores de
vinica vez habrin agotado su capacidad
para impulsar la economia. Entonees, se
abren dos altermativas: o bien el pobierno
aprovecha estos dos afios de crecimiento
“garantizado” para aprobar reformas
que incrementen el crecimiento poten-
cial de la economia, o bien en 2023 el rit-
mo de crecimiento se ajustara brusca-
mente a su capacidad real, no mayor al
2%. Un ritmo insuficiente para reducir el
paro, el déficit fiscal y el peso de la deuda
plblica conlavelocidad deseable.

Rol contractivo

En 2023, las regias fiscales de la Unién
Europea estardn plenamente vigentes,
por lo que el Gobierno no tendra mas al-
ternativa que recortar el déficit publico,
so pena de ser castigado por la Comision
Europea. Ademss, el BCE podria haber
comenzado a normalizar su politica mo-
netaria, subiendo los tipos de interés.
Como ambos elementos jugardn un rol
contractivo de la actividad econdmica,
mis importantes atin serjari las reformas
que alienten el crecimiento del sector
privado. Los antecedentes no invitan al
optimismio en cuanto al afin reformista
del Gobierno. Peor aun, las iniciativas
que se preparan (control de alquileres,
restricciones a la contratacién temporal,
“armonizacion” fiscal, subidas de im-
puestos, etc.) van en el sentido contrario
al necesario para generar confianzay es-
timular la inversién productiva.

Seria exirafio que Pedro Sinchez se
arriesgue a tener una economia que se
enfria en el tramo final de 1a legislatura.
Poreso, si el Gobierno no sabe o rio quie-
re llevar a cabo las reformas necesarias,
habria que pensar que la salida légica se-
ria adelantar las elecciones generales pa-
ra algiin momento del afio 2022'e inten-
tar cosechar politicamente el pico maxi-
mo de la recuperacién econémica.

Obviamente, eso no resolveria los pro-
blemas de fondo de nuestra ecoriomia ni
haria menos urgentes las reformas. Pero
ya sabemos que éstas no son cuestiones
que entren en las consideraciones de los
politicos mas que como conos a eludir,
como hacen los deportistas en sus entre-
namiéntos. .
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