El PIB cay6 un 0,4% en el primer
trimestre, a las puertas del despegue

CONTABILIDAD NACIONAL/ E| INE revisa ligeramente al alza el dato de PIB, que se contrajo una décima menos
de lo anticipado. El Covid y el terporal de nieve inhibieron el consumo de los hogares, que cayé un 0.6%.

J.Diaz. Madnd

La tercera ola de la pandemia
y el temporal Filomena frena-
ron en seco el intento de reac-
cién de la economia en el pri-
mer trimestre, abocindola a
entrar de nuevo en contrac-
cion, lo que supuso un jarro de
agua helada para las expecta-
tivas de recuperacion. La bue-
na noticia es que el comporta-
mientodel PTB fue en realidad
un poco menos malo de lo que
se habia anticipado. Entre
enero y marzo, la economia se
contrajo un 0,47 en tasa tri-
mestral, segiin los datos de
Contabilidad Nacional publi-
cados ayer por el INE, una dé-
cima menos de lo anticipado
en abril (-0,3%), cuando mu-
chos indicadores ain no esta-
han disponibles.

La inversién empresarial en
bienes de equipo, que crecié
un 1,5% intertrimestral, y el 6-
bio despertar de servicios co-
mo el comercio, el transportey
la hosteleria, que lo hicieron el
1,2%, sumaron al PIB en un
contexto en el que la mayoria
de los componentes restaron.
Asi, el consumo de los hogares
retrocedié un 0,6%; el gasto
pablice, un 0,1% (aunque en
tasa interanual crecié un
32%); las exportaciones men-
guaron un 1,4%, y la inversion
ensu conjunto, un 0,8%. En ta-
saanual,lacontraccién del PIB
fue del 4,2% (frente al 4,3% es-
timado inicialmente), con un
desplome del 10,7% tanto en

EL ARRANQUE DEL ANO EN LA ECONOMiA
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las exportaciones como en la
inversion en vivienda y cons-
truccidn, mientras que la in-
versidnen bienes deequipore-
punto un 6,5% interanual.

Los indicadores del segun-
do trimestre dibujan un pano-
rama radicalmente distinto

gracias al retroceso del Covid
a golpe de vacunacién y al ali-
vio de las restricciones. La
economia entrd en la rampa
de despegue en abril y desde
entonces las sefiales de recu-
peracion se han intensificado,
hasta el punto de que empre-

sarios y economistas creen
que el PIB crecerd claramente
por encima del 6% este afio,
dejando cortos los prondsticos
actuales. De hecho, algunas
entidades estan revisando ya
al alza sus previsiones para es-
te trimestre. Por ejemplo, los

modelos econémicos de
BBVA Research arrnjan tasas
decrecimiiento intertrimestral
del 2,4%4-3,5%, un alza mucho
mis elevada que Ja pronosti-
cada por el propio Gobierno,
que el pasado miéreoles anti-
cipd, a través de la vicepresi-
denta econdmica, Nadia Cal-
vifio, un avance del PR del
1,7%. El Banco de Esparia tam-
bién es mds optimista y pro-
yecta un crecimiento del 2,29
entre abril yjunio.

Beneficio empresarial

Pese al mal arranque de afio,
las empresas lograron recupe-
rar en el primeér trimestre par-
te del mucho terreno perdido
porlapandemia. Asi, el benefi-
cio ordinario neto repunté un
7,4% entre enero y marzo gra-
cias a las menores provisiones
y amortizaciones, lo que, a su
vez, propicié una ligera mejo-
rade las ratios de rentabilidad,
segiin un articulo analitico pu-
blicado ayer por el Banco de
Espafia A pesarde ello, )a acti-
vidad de las empresas siguid
contrayéndose en los prime-
ros meses del afio, aunque a
un ritmo mucho menor: un
descenso del 1,5% del valor
afiadido bruto (VAB) frente a
la caida del 13,6% registrada
en el mismo periodo de 2020.
El empleo cay6 un 4% y los
gastos de personal se reduje-
onun2,2%.
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