Los ejecutivos esparioles se
rebelan contra el teletrabajo
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| debnte sobre el futu-
E o de lns oficinas dene
en vilo a direetivos,
empleados e inversores. Una
vez que acabe la pandemia
del Covid-19, hay partidarios
de mantener una elevada ra-
cidon semanal de teletrabajo,
mientras otros prefieren vol-
ver a estar al 100% en las me-
sas de despacho y las salas de
reuniones. Todo ello tiene
fuertes implicaciones ala ho-
ra de valorar las empresas in-
mobiliarias en Bolsa
Para intentar arrojar luz
ante estas incertidumbres,
UBS ha realizado una en-
cuesta entre 675 altos ejecu-
tivos en cinco paises euro-
peos: Espafia, Reino Unido,
Alemania, Francia e Italia.
Los resultados no dejan Ju-
gar a dudas. Los directivos
espaiioles son los mas opues-
tos a que sus empleados si-
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Merfin al anticipar el
resurgimiento de las
oficinas en el pais

gan quedandose en sus casas.

Un 47% dé los sondeados
en Espafia dice que, una vez
superada la emergencia sani-
taria, no tiene intenciéon de
permitir e] teletrabajo en ab-
soluto. Se trata de niveles si-
milares a los anteriores a la
pandemia. Ese porcentaje de
rechazo a la permanencia
“en pijama” de la plantilla va

del 3695 al 41% en el resto de
paises.

Entre los que si permitirin
alos empleados trabajar des-
de casa en Espaiia, la mayor
parte habla de una semana
mixta, con la mitad en la ofi-
cina y otra mitad en el hogar.

Los motivos para el recha-
20 espafiol al teletrabajo son
claros. Un 38% de los directi-
vos sondeados argurnenta
que la oficina es una parte
importante de la cultura cor-
porativa de sus empresas. Y
un abrumador 88% opina
que la productividad del tra-
bajo presencial es mas eleva-
da que la del desempeiio en
remoto.

Prueba de esta singulari-
dad de Espafia es que, ahora
mismo, ya hay muchas mas
empresas con un importante
contingente de empleados
en la oficing, frente a compa-
fias britdnicas o alemanas
que siguen con casi todo el
mundoen casa.

sQué impacto puede tener
esto en el sector inmobilia-
rio? Muchos ejecutivos dicen
necesitar el mismo espacio

imagen deél complejo de las Cuatro Tormes en Madrid.

que antes, aunque un 31%
quiere renegociar los alquile-
res a la baja. Solo un 19%
apuesta por moverse a espa-
cios “flexibles” de oficinas.
La conclusion, segiin UBS,
es positiva para el mercado
de oficinas en las grandes
ciudades espaiiolas y para
promotoras como Merlin
Properties. El banco suizo ha
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elevado el precio objetivo de
lnempresual0,5 euros (aho-
a cobiza a 9.1), Sus analistas
creen que Merlin cotiza con
“un desctiento atractvo past
el operador con mis liquidez
del mereado inmobilinio es-
pafiol. Los alquileres de ofici-
nas e Madrid wdavia estin
un 142 por debajo de su ma-
ximode 2007

JPMorgan dice
que ladeuda
corporativa no
remunera el
riesgo de liquidez

Expansion. Madrid

JPMorgan alerta de gue los
inversores no reciben la re-
muneracion suficiente para
compensar el riesgo de liqui-
dez que asumen al comprar
deuda corporativa. El banco
indica que la pritna de liqui-
dez que obtienen los inverso-
res por los bonos corporativos
que pueden ser dificiles de
vender con rapidez estd en la
parte baja del rango que ha-
bian obtenido en los tltimos
tiempos. Esta situacion puede
empeorar con la llegada del
verano.

El volumen de emisién de
deuda calificada con grado de
iriversion (BBB-) en Estados
Unidos alcanza de media los
23.800 millones de ddlares
(19.940 millones de euros)
diarios este trimestre, que se
ha convertido en uno de los
segundos trimestres mads acti-
vos en enision de deuda de la
historia. Este impulso se debe
ala enorme colocacion de bo-
nos en el Wtimo afio y medio.



