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ECONOMIA / POLITICA

EL PULSO DE LA ECONOMIA

LATRAYECTORIA DEL PIB
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Los economistas constatan el acelerén
del PIB, que crecera mas del 6% este afio

opTMIsMoO/ E| avance de la vacunacion y el levantamiento de las restricciones han disparado la actividad en las ltimas
semanas, haciendo que las previsiones de PIB se queden cortas, pero los expettos advierten del fuerte alza de fa inflacion.

J.Dlaz Madnd

En las hemerotecas virtuales
adn resuena una frase pro-
nunciada por el expresidente
Zapatero en enero de 2009:
*“La econornia no es solo dine-
ro, también es un estado de
dnimo”. Asi alentaba el
exmandatario socialista a
consumir a las familias en un
momento de horas muy bajas
paralaeconomia por e} estalli-
do de la tormenta financiera.
Un llamarniento que tuvo es-
caso éxito ante la profundidad
de la crisis: ese afio, ¢l PIB ca-
y6 un 3,8%. Casi 12 afios des-
pués, el estado de animo pue-
de jugar —esta vez si- un papel
relevante en la reactivacion de
la economia tras el shock sin
precedentes del Covid. Pri-
mero, porque la actual crisis
es diferente a la anterior: un
bache muy hondo pero cicli-
co, provocado por el sibito
parén de la actividad para ha-
cer frente a la emergencia sa-

nitaria, mientras que la de

2009 fue una crisis sistémica
que puso en la picota al siste-
ma financiero. El optimismo
entonces servia de poco por-
que los problemas eran es-
tructurales. Y segundo, por-
que hoy el resurgir de la eco-
nomia depende en buena me-
dida de la percepcion de los
agentes econdmicos de que la
pandemia ha sido vencida o
estd en vias de serlo, senti-
miento generado por la vacu-
naciény el alivio de las restric-

ciones, permitiendo un acele-

ron de la actividad que, segiin
empresarios y economistas,

drdincrescendo.

Ana Botin, presidenta de
Banco Santander, reivindicd

“el papel del optimismo” enla .

recuperacion de la economia
durante su intervencion en el
1T Foro Econdmico Internacio-
nal EXPANSION, celebrado
¢l 8 y 9 de junio, y la semana
pasada afirmd, en la reunién
anual del Circulo de Econo-
mia en Barcelona, que “en los
proximos trimestres nos va-
mos a salir del mapa; Espafia-
va a crecer mis del 6% o del
7%, probablemente llegare-
mosal 8% 09%”.

Un diagnéstico en el que,
aunque menos explicitos,
coincidieron otros primeros
espadas de la empresa espa-
fiala: Pablo Isla, presidente de
Inditex, y José Maria Alva-
rez-Pallete, de Telefonica; pa-
ra quienes las estimaciones
actuales de crecimiento “se
van aquedar cortas” (Pallete).
Entre los grandes organismos
CCONOITITOS, 2308 pronosticos
Huctian entre el 5,9% que va-
tivinan Bruselas v la OCDE y
il 0,6% que preve la ATReF,
pasando por el 6.2% del Ban-
code Espaiin, el 6,400 del ENVT
oelo,5% del Gobierno, Pedro
Sinchez anticipd o semana
pasada que el Gobiermno po-
dein revisar al alza sus estima-
ciones para este afio, que se
nutririn ademas con los

19.000 millones de euros de
fondos europeos que recibird
nuestro pais. Un coro de vo-
ces al que el lunes se sumd el
presidente de BBVA, Carlos
Torres, quien resalto que “los
datos disponibles del segun-
do trimestre apuntan a un
crecimiento interanual cerca-
no al 20%y los datos de cierre
del afio podrian batir todas las
previsiones, sise produce una
recuperacion del turismo
mayor de lo esperado en el
tercer trimestre, llevando el
crecimiento este afio clara-
mente por encima del 6% y
del 79 en 2022”. Ese 20% in-
teranual en el segundo tri-
mestre estd en linea con el
18,3% que muestran los mo-
delos de la AIReF.

Indicaciores al alza

De la depresion animica pro-
vocada por ln pandemia v los
confinamientos, a la cuforia
desatada por ln inmunizacion
v la desescalada. Un cambip a

“favor en la direceitn del vien-

to que queds plasmado en los
indicadores que se vin cono-
ciendo y que perciben tanto
las grandes empresarios co-
mo fos economistas consulta-
dos por EXPANSION. “En fo-
breroyadijimos queel PIBiba
a crecer un 8% v que el con-
senso estaba muy baja”, sefia-
la a EXPANSION Tgucio de
la Torre, socio y economista
jefe de Arcano Parmers, una

T el 4 il

Turistas en un chiringuito de playa en Formentera, la semana pasada,

de las firmas mds optimistas
respecto a la intensidad de la
reactivacion. ParaDe la Torre,
el avance de la inmunizacion
estd siendo, junto al levanta-
miento de las restricciones, un
factor clave, ya que las vacu-
nas han reducido dristica-
mente las tasas de mortalidad
por Covid, lo que se ha tradu-
cido en un aumento de lacon-
fianza del consumidor, por-
que “lo que marca la diferen-
cia entre que la gente consu-
ma o no consuma es la alarma
social”. Ese miedo se haido di-

.

luyendo con las vacunas, ha-
ciendo que ahora los ciudada-
nos gasten “con fuerza”. Con
tanta que, segin BBVA, el gas-
to con tarjeta ha crecido en ju-
nio un 20% respecto a las ci-
fras pre-Covid.

Este resurgimientode la de-
manda ha supuesto una gran
inyeccion de adrenalina en la
actividad econémica. El PMT
del sectorservicios, que repre-
senta dos tercios del P{B na-
cional, escal6é ¢n mayo hasta
los 59,4 puntos, creciendo a su
mayor ritmo desde 2015, se-

gun IHS Markit; el consumo
de cemento aumento ese mes
un 16,9% respecto a mayo de
2020 (aunque wdavia estd un
+,2% por debajo de los niveles
prepandemia), mientras que
las ventas de coches han resu-
citado tras el pardn forzoso de
los primeros meses de 2020 ¢
se dispararon un 178 en mia-
yo y un 40% en los cinco pri-
meros meses del afio, aunque
siguen distantes de las cotas
pre-Covid (un 36% menos
que en enero-mayo de 2019).
El consumo eléctrico repunto



