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.\ Plan de Recug
ansformacion

La presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der Leyen, junto al presidente del Goblerno, Pedro Sanchez.

Un plan necesitado de reformas

Jose Maria
Rotellar

a Unién Eurnpea dio luz verde ayer al plan de recupe-

racion y reformas presentado por Espafia, que le per-

mitisd recibir 70.000 millones de euros a fondo perdi-
do. Para anunciarlo, vino a Espaia la presidenta de la Comi-
sitn Europea, Ursula Von der Leyen, con estreno del pasa-
parte Covid incluidn,

Mas alla de las I6gicas buenas palabras de la presidenta de
la Comisi6n, que entran dentro de la cortesia, subyace el
compromiso que la Comisién Europea va a exigirle al presi-
dente Sanchez, que no es otro que el que Bruselas le ha im-
puesto a Espafia sobre Ia necesidad de que realice reformas
estructurales apoyadas en los fondos europeos, por mas que
el Gobierno haya insistido en muchas ocasiones en que no
son fondos condicionados.

la baja son impartantes: nos encontramos en unos niveles
muy elevados de deuda piblica y podria darse la circuns-
tancia de que mucho del ahorro generado en estos meses
no se traslade de inmediato a consumo e inversién, porque
puede empezar a aplicar, en parte, la conocida equivalencia
ricardiana, donde los agentes econémicos descuentan a dia
de hoy, dentro de su renta en el ciclo vital, futuros impues-
tos para sostener dicho elevado endeudamiento.

Capacidad de recuperacién .
Ante esto, como digo, el mayor reto que tiene el conjunto de
la economia, y en especial la economia espafiola, no es otro
quelanecesidad de acometer reformas estructurales, las cua-
les hay que poner en marcha cuanto antes. Con ser importan-
te la caida econémica de 2020, lo més grave, siéndolo, no es
eso, sino la capacidad, como digo, de recuperacién del con-
junto de laeconomia en el medioylargo plazoy lageneracion
deun entorno de mayor crecimiento potencjal.
Es obvio que la economia espariola rebotard, dentro de la
teoria del ciclo, pero lo importante, y he aqui

No solo es que esa condicionalidad existi-
rd, 5ino que, ademds, seria necesario realizar

Lo importante es

el problema, es siseri un rebote transitorio o
si serd estructural. Para que sea permanen-

esas reformas aunque la UE no las exigiese.  Si el rebote de la te, precisa de reformas estructurales, que
Nuestro pais parte de una posicién més fri-  economia espaitola permitan consolidar el brio de dicho rebote
gil, derivada de la dureza de las medidas  sera transitorio con la adecuacion de la estructura espafiola
aplicadas y de la composicion de su estruc- ¢ estructural a un crecimiento econdémico mas producti-

tura econdmica, donde el turismo, el comer-
cio, la hosteleria y el ocio juegan un papel
muy relevante. A la espera de que la vacunacién trace un es-
cenario general mejor y mas tranquilizador, la situacion eco-
némica es preocupante: casi un millon de personas ha perdi-
do suempleo en el sector privado durante el 1iltimo afio, hay
500.000 parados mds y casi 575.000 permanecen en ERTE,
con el riesgo de que muchas de esas personas puedan tener
serias dificultades para recuperario. Los datos muestran ese
peligro, ya que de esas casi 575.000 personas, mas del 75%
pertenecen al comercio, 1a hosteleria, el turismo o el ocio, con
lo que si este verano no se produce una reapertura lo més pa-
recido a Ja normalidad puede que no aguanten econémica-
menteyse clerren negneios, con laconsiguiente pérdida defi-
nitiva de los emplens ligados a losmismos. '
Porotra parte, en este escenario econdmico que se dibuja
tras la pandemia, BBVA ve un escenario en el que podria
aprovecharse la combinacién del ahorro generado al no po-
der consumir (40.000 millones), ahorro adicional por pre-
caucion (20.000 millones), sefialados también por el Banco
de Espafia; cambio en la politica fiscal estadounidense
~contribucion positiva en la economia espafiola via expor-
taciones- e impacto de 1a ejecucién de fondos europeos
(entre 10.000 y 15.000 millones). No obstante, los riesgos a
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vo, que es uno de los grandes problemas de

la economia nacional y que origina otro gran
problema, que es el elevado desempleo, tasa que la UE consi-
dera que se mantendré elevada durante todo 2022.

Crecimiento potencial, productividad, desempleo, déficit
y deudason elementos sobre los que hay que actuar de mane-
raestructural y, sin embargo, el plan espafiol estd lleno de in-
concreciones al respecto. Por eso, este crecimiento, este re-
bote que se producird, de mayor o menor magnitud, estara
prendido con alfileres, servir en el cortisimo plazo, pero se
desvanecer3 en el medio y largo plazo si no se acometen las
reformas estructurales que precisa Espafia.

Nos encontramos, por tanto, anté una oportunidad con la
llegada de los fondos europeos, pero ha de aprovecharse de
manera inteligente, con medidas para el medio y largo plazo,
que generen buenas expectativas que sean anticipadas por
los agentes econdmicos y permitan no sélo impulsar el creci-
mientoy el rebote que se est4 produciendoen la economia en
este segundo semestre, sino que sirva para trazar un creci-
miento sostenible en el iempo, ampliando el crecimiento po-
tencial de la economia. Que esto no se convierta en una opor-
tunidad perdida por desperdiciarla apostando sdlo por el
corto plazo.
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