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Ursula von der Leyen, pr

Europea, ayer en rueda de prensa en Bruselas. / FRANCISCO SECO (AP)

Bruselas lanza la mayor emision de
la UE para financiar la recuperacion

La Comision capta los primeros 20.000 millones de euros del fondo europeo tras una
operacion en la que la demanda de bonos fue siete veces superior a la oferta

LLUIS PELLICER, Bruselas
La Unién Europea estrend ayer
por fin los eurobonos con los que
sufragara la salide de la mayor
crisis del club comunitario desde
su fundacion. “Hoy es un dia ver-
daderamente histérico para nues-
tra Unién Europea”, anuncié la
presidenta de la Comisién, Ursu-
la von der Leyen.

La historica emisién de deuda
comunitaria de 20.000 millones
de euros, la mayor operacion ins-
titucional jamés realizada en Eu-
ropa, supone el pistoletazo de sa-
lida al fondo europeo que debe
apuntalar la recuperacién y ci-
mentar la transformacién econé-
mica. Los inversores respaldaron
esa operacién con una demanda
que multiplicé por siete la oferta
de bonos a 10 afios, que la Comi-

sién colocé a un interés del
0,086% valiéndose de su triple A.
Bruselas pondré hoy la segunda
piedra del fondo con la aproba-
cién de los dos primeros planes,
el de Espaiia y el de Portugal.

Bruselas, que en los préximos
seis anos espera levantar
800.000 millones de euros, se ha
convertido ya en un gigante de
los mercados de deuda. No solo
por el calado de estas operacio-
nes, sino también por la ambi-
cién del calendario. Solo este afio
emitird 80.000 millones, a los
que se afiadirdn letras que, se-
gun fuentes comunitarias, pue-
den llegar a 20.000 millones.

A partir de abhi, el Ejecutivo de
Von der Leyen espera alcanzar
una velocidad de crucero de
unos 150.000 millones anuales,

lo cual lo sitia como la cuarta
potencia europea en los merca-
dos, a la altura de Espaiia. “He-
mos alcanzado un hito clave en
la implementacién del Next Gene-
ration EU. Después de sentar to-
das las bases a una velocidad ré-
cord, hemos llevado a cabo con
éxito la primera operacion de en-
deudamiento bajo el plan de recu-
peracién. Este es solo el primer
paso de un largo viaje”, afirmé el
comisario de Presupuesto, el aus-
triaco Johannes Hahn.

La UE logroé dar ese salto con-
tra todo prondstico. Las capitales
que se consideraban realistas, co-
mo Paris, creian que esa primera
emisiéon no legaria hasta sep-
tiembre, Las mds optimistas, co-
mo Madrid o Lisboa, hablaban
de julio. No en vano, para llegar

hasta aqui la UE ha tenido que
sortear numerosos obstdculos:
los desencuentros iniciales entre
Norte y Sur, las complejas nego-
ciaciones entre el Consejo y el
Parlamento y €l costoso proceso
de ratificacion de cada pais. Supe-
rados todos esos escollos, solo ca-
bia esperar que no fallara la ma-
quinaria burocratica de Bruse-
las, en parte ya engrasada gra-
cias a la deuda emitida para el
programa SURE de financiacion
de ayudas al paro temporal. Y no
lo hizo.

La demanda alcanzd los
142.000 millones de euros. Es de-
cir, multiplicé por siete la oferta.
Y la remuneracién exigida por
los mercados para ese nuevo pro-
ducto fue minima, del 0,086%.
Ocho entidades financieras parti-

La Comision excluye a
10 bancos de la iniciativa

La Comisién Europea decidié
dejar fuera de la primera gran
emision de deuda a 10 de las
mayores entidades financleras
del do por haber i li

competencia. Es el caso de
Bank of America, Natixis,
Nomura, NatWest o UniCredit,
que ¢l mes pasado fueron
sancionados con una multa

do las reglas comunitarias de
Competencia. Entre esas enti-
dades estin Barclays, Bank of
America, Deutsche Bank o
Crédit Agricole.

Segiin avanzo el Financial
Times, varios bancos quedaron
al margen de la operacidn al ‘

ser r
por pricticas contrarias a la

de 371 millones de euros por
haber manipulado los intere-
ses de los bonos soberanos
durante la fase mas dura de
la crisis financiera.

También quedaron fuera de
la operaciéon Deutsche Bank y
Crédit Agricole por participar
en un cartel vinculado a deuda
soberana, y Citigroup, JP Mor-
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ciparon en el sindicado: BNP Puri-
bas, DZ Bank, HSBC, IMI-Intesa,
Sanpaolo, Morgan Stanley, Dans-
ke Bank y Banco Santander.

Esos 20.000 millones servirin
para empezar a cubrir las preti-
nanciaciones de los primeros pai-
ses que recibirdn la luz verde a
sus planes de recuperaci6n. Von
der Leyen empieza hoy una gira
para aprobar los programas na-
cionales de inversiones y refor-
mas. La alemana primero viajard
a Lisboa, que serd la primera ca-
pital en contar con el beneplécito
de Bruselas. Y le seguir4, por la
tarde, Madrid.

Primeras paradas

La presidenta de la Comision
empezard, pues, por los paises
que mds sufrieron el golpe asesta-
do por la pandemia. Pero tam-
bién a los que ese combustible
europeo dard un mayor impulso
después de haber negociado sus
planes de inversiones y reformas
desde el pasado mes de octubre.
Espaiia aspira a obtener 140.000
millones entre ayudas y créditos
en los préximos seis aiios, de los
cuales espera recibir 19.000 mi-
llones en 2021.

Von der Leyen visitard maiia-
na Atenas y Copenhague para
aprobar sus planes, mientras que
el viernes acudird a Luxembur-
go. Allf, precisamente, los minis-
tros de Finanzas de la zona euro
podrin abordar por primera vez
los contenidos de los programas
aprobados. El Consejo de la UE
tendré un mes para estudiar las
evaluaciones de la Comision y ra-
tificar ese proceso. Cualquier
pais puede activar el lamado fre-
no de emergencia, que supondra
elevar los planes a los jefes de
Estado y de gobierno.

Por ahora, el rechazo de un
plan en el Consejo no entra den-
tro del guion, aunque fuentes co-
munitarias creen que algunos so-
cios mirardn con lupa los paises
que acumulan expedientes por
socavar el Estado de derecho. La
préxima reunién formal del Con-
sejo estd prevista para el 13 de
julio, 5i bien la presidencia portu-
guesa todavia puede comvocar
una reunién extraordinaria.

Von der Leyen prevé visitar
en las proximas semanas otras
capitales, entre las que probable-
mente estardn Berlin o Paris. Cin-
co paises han pedido a la Comi-
sién mads tiempo para retocar sus
planes (Eslovenia, Polonia, Sue-
cia, Croacia y Rumania), mien-
tras que Malta, Bulgaria, Estonia
y los Paises Bajos no han remiti-
do an sus programas.

gan y Barclays, que estuvieron
involucrados en un caso de
distorsién del mercado de
divisas. En total, 10 de los 39
bancos seleccionados para esas
operaciones no participaron.
Fuentes comunitarias asegu-
raron que se trata de una
“exclusion temporal”. Estas
fuentes contaron que, para
poder participar en las emisio-
nes de deuda, las entidades
das deben d rar
que han adoptado las “medi-
das correctoras” para impedir
que vuelva a producirse la

sanci

| situacién por la que fueron

sancionadas. Algunas de esas
entidades ya las han tomado,
pero Bruselas debe realizar
las evaluaciones finales,



