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Economia

Proyeccion economi

Ca

El Banco de Espaina mejora

Sus previsiones gracias a las

vacunas y los fondos europeos

PABLO SEMPERE
MADRLD

El Banco de Espafia mejo-
6 ayer las previsiones de
crecimiento del producto
interior bruto (PIB) para este
ano, 2022 y 2023 debido a
la evolucién del frente sa-
nitario, a las perspectivas
econémicas de los pafses
delentornoy alallegada de
los fondos europeos, cuyos
efectos comenzardn a notar-
se principalmente a partir
del préximo afo. Ahora, el
supervisor espera para el
actual ejercicio un alza del
PIB del 6,2%, del 5,8% para,
2022 y del 1,8% para 2023,
slempre, eso sf, en base al
escenario central de proyec-
cién, que podria mejorar o
empeorar debido a la alta
incertidumbre que rodea a
la economia.

Elpasado mes de marzo,
el Banco de Esparia espera-
ba crecimientos del 6%, del
5,3% y del 1,7%. Las revisio-
nes al alza publicadas ayer,
de dos décimas, medio pun-
to porcentual y una décima,
permiten ademés adelantar
un trimestre la recuperaclén
econémica plena. Si hace
tres meses el supervisor
preveia que los niveles de
riqueza previos al Covid-19
se alcanzasen en el primer
trimestre de 2023, ahora ve
posible hacerlo unos meses
antes, a finales de 2022,

El organismo que dirige
Pablo Hern4dndez de Cos
constata de esta forma la
reactivaciéon econdmica
que viene acelerdndose alo
largo de los ultimos meses.
Y corrobora este repunte
también a corto plazo. Asi,
después de la caida del 0,5%
anotada entre enero y marzo
de 2021 tras un ultimo tri-
mestre de 2020 con un creci-
miento plano, el supervisor
espera una subida del 2,2%
ya entre abril y junio.

Esta mejora general,
explic6 ayer el director ge-
neral de economia y esta-
distica del Banco de Espana,

Proyeccién de las principales macromagnitudes de la economia espafiola
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Oscar Arce, se debe en 2021
a la “evolucién en su con-
junto del frente sanitario”,
tanto por la aceleracién de
la camparia de vacunacion
como por la caida de la in-
cidencia; a la mejora del
entorno econémico en la
eurozona y el conjunto de
la UE; y ala llegada de los
fondos del Next Generation
EU. En 2022, afio en el que
serecuperarian los niveles
prepandémicos, la proyec-
cién también se dibuja al
alza “por el efecto arrastre
de un mejor 2021 y por el
impacto real de las ayudas.
europeas”.

Con todo, y debido a
la alta incertidumhre que
rodea a la recuperacion, el
Banco de Esparia ha seguido
trabajando con tres esce-
narios posibles. En el mas
favorable, la subida del PIB
se sitda en el 6,8% en 2021,
enel7%en2022yenel 2,2%
en 2023. En el mas adverso,
por suparte, las alzas llega-
rian Unicamente al 4,6%, al
5,2% y al 1,7%. No obstante,
“seguimos pensando que
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el escenario central sigue
siendo el mas posible”, re-
cordé Arce.

Todas las pequenas
fluctuaciones que se pro-
duzcan al alza o a la baja
dependeran, sefald, de la
evolucién sanitaria en todas
sus vertientes, pero también
del consumo de los hogares
v de la utilizacién del aho-
rro acumulado durante los
meses de pandemia, de la
recuperacién de sectores
estratégicos como el turis-
mo y de la implementacién
definitiva de los fondos eu-
ropeos. El supervisor prevé,
por ejemplo, que en el tercer
trimestre de este ano haya
ya un 50% del turismo an-
terior al Covid-19, y que el
ano siguiente se haya recu-
perado el 80% en el mismo
trimestre.

Més alla de esta leve re-
visién alza del PIB, recalcé
Arce, las previsiones gene-
rales sobre la economia se
mantienen enlamisma linea
que lo que proyect6 el super-
visor en el pasado mes de
marzo, ¢on algunas mejoras
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en el mercado laboral pero
con un escenario mas adver-
so en todo lo que rodea ala
deuda y al déficit pablico.

De nuevo de acuerdo al
escenario central —el mas
probable segtn el Banco de
Espana-, la tasa de paro se
situar4 en el 15,6% este afio
para reducirse con fuerza
hasta el 14,7% y €l 13,7% en
los dos siguientes ejercicios,
logrando en 2023 unas cifras
mejores que las alcanzadas
por el pais en 2019, antes de
fallegada de la pandemia.

La deuda de las Admi-
nistraciones publicas, sin
embargo, se situara en el
120,1% del PIB en 2021, en
el1179% en 2022y en €1 118%
en 2023. En cuanto al déficit,
advirti6 Arce, desde marzo
aesta parte “se han llevado
a cabo medidas que confor-
man mayor gasto publico,
como las prérrogas de los
ERTE o las medidas de sol-
vencia empresarial”. Estas
politicas elevarfan el déficit
hasta el 8,2% del PIB en 2021
frente al 7,7% previsto hace
tres meses.
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Espera aumentos
enel PIBdel 6,2%
en2021ydel

5,8% en 2022
Adelanta afinales
del préximo ario la
vuelta alosniveles
prepandémicos

Absorciton
einpacio
del dinero
comunitario

> Mas detatic, Enel
Informe publicado ayer,
el Banco de Espaia
reconoce que “el grado
de detalle sobre los
proyectos que se van a
acometer con cargo a
los recursos del NGEU
es ahora més elevado”
que en marzo, cuando
no se conocla con exac-
titud el plan de recupe-
raclén elaborado por

el Goblerno, remitido
poco después a la Co-
misién Europea para su
aprobaclén, Sin embar-
go, aflade el texto, “se
mantiene todavia un
grado conslderable de
Incertidumbre con res-
pecto al ritmo al que
puedan ser absorbidos
estos fondos” por las
Administraciones pu-
blicas espanolas y, con-
secuentemente, con
respecto a su distribu-
cién temporal. En las
nuevas proyecclones
para 2021, se incorpora
en torno al 50% del
importe anunciado por
el Gobierno para este
ario. Para el conjunto
del horizonte de pro-
yeccion, la absorcién
se situarfa ligeramente
por encima del 80% de
los fondos totales dis-
ponibles en forma de
transferencias, concen-
trandose el mayor Im-
pulso en 2022 y 2023,
El Impacto del fondo
de recuperaclén sobre
el PIB tamblén mejora
2022 y 2023, mientras
que cae levemente en
2021, En los dos proxi-
mos ejercicios, el fondo
supondriaunos 2,5y
1,8 puntos porcentua-
les del PIB, respecti-
vamente.



