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Q Il FORO ECONOMICO INTERNACIONAL EXPANSION

La economia tras la pandemia

EL MOMENTO/ La fuerte caida del PIBy una recuperacion mas tenue nos lleva a que los niveles previos ala crisis tardaran
en recuperarse. Espafa parte de una posicion mas frégil, por la dureza de las medidas aplicadas y por el peso del turismo.

José Maria Rotellar

Ahora que empezamos a ver
ciertos signos de recupera-
¢ién mientras avanza el ritmo
de vacunacion, tampoco po-
demos asegurar que en el me-
dio y largo plazo, enel contex-
to econ6miico nacional e in-
ternacional, se muestre un
horizonte nitido, lleno de cer-
tidumbre, porque, por un la-
do, contamos con indicadores
que evolucionan de diferente
manera, contradictoriamen-
te, que No permiten trazar un
perfil claro sobre la evolucion
ccondmica

Por otra parte, este rebote
que se producird con mucha
intensidad en el corto plazo,
aunque solo sea por mero
cumplimiento de la teoria del
ciclo, no podemos asegurar
que se mantenga en ¢l medio
ylargo plazo, pues dependerd,
en gran medida, de la capaci-
dad reformista que tengan cl
conjunto de economias para
dinamizar, modernizar y
adaptar sus cconomias y, con
ello, incrementar su nivel de
crecimiento potencial, sus
fronteras de posibilidades de
produccion

Adicionalmente, hay un
conjunto amplio de variables.
Por ¢jemplo, las consecuen-
cias del Brexit con la relacion
formnu! y efectiva que final-
mente quede y se ejecute
~que todavia sigue negociin-
dose, con algunas fricciones
entre la Union Europea y el
Reino Unido que no ayudana
conformar un horizonte mis
despejado~. También, el im-
pacto delanueva politica eco-
némica de Estados Unidos,
donde ¢l presidente Biden ya
ha iniciado el caunino de una
politica fiscal expansiva por el
lado del incremento del gasto,
con el mayor incremento del
mismo de los Uldmos setenta
afius y, por otra parte, con-
tractiva con la subida anun-
ciada de impuestos a las com-
paiifas. Al mismo tiempo que,
puse a la reversion en la apli-
cacion de algunos aranceles
de la Administracion Trump,
no sabemos hasta qué punto
mantendrd una politica pro-
tececionista, como la de la ad-
ministracion anterior, pues ha
confirmado o impuesto algu-
nos otros. Otra variable ¢s la
distribucion de la vacuna y la
inmunizacion de la poblacion
que permita recuperar la not-
malidad absoluta, sin adjeti-

vos, en el dia a dia, cosa que
lleva, ahora mismo, un retraso
importante en la Union Euro-
pea, que estd fracasando ensu
labor de coordinacién, mien-
tras que otros paises, como
muchos de los asidticos, y, so-
bre todo, Israel, Reino Unido
y Estados Unidos han demos-
trado una mayor diligencia y
eficiencia en fa compra y dis-
tribucion de la vacunay en la
propia vacunacion. Y tam-
bién, la reaccion de la socie-
dad una vez se minimice el
riesgo de las consecuencias de
los contagios, pues habra que
ver si el panico de todos eslos
meses ~mds de un afio ya- no
mantiene algin tipo de re-
cuerdo en ¢l dnimo de los ciu-
dadanos en el futuro de caraa
su comportamiento.

Junto a ello, veremos si se
consolidan o no algunos cam-
bios en las relaciones labora-
les que podrian consolidarse,
¢omo una menor interaceion
presencial, con la derivada
cecondmica que puede tener,
ya que muchas actividades
ccondmicas se verian, enton-
ces, seriamente afectadas.

Incierto y preocupante
Todo ese conjunto de datos
dibuja un escenario econdmi-
co internacional (y, por su im-
pacto en cada economia, tam-
bi¢n nacional) muy incierto y
preocupante. Podemos estar
¢n los umbrales de una recu-
peracion solida o, simplemen-
te, en una tibia correceion que
nos deje una década de estan-
camiento, mds en el caso de
unos pafses que enel de otros.
En este sentido, la fuerte
caida del PIB y una recupera-
¢ion mas tenue nos llevaa que
los niveles previos a la crisis
tardardn en recuperarse, aun-
que ¢l comportamiento serd
diverpgente, De esa manera, se-
in BBVA Rescarch, laecono-
mia global crecerd un 6% en
2021 yun 4,8%6¢n 2022, Porsu
parte, Estados Unidos contard
CON una recuperacion mas ra-
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pida de lo esperado, despuds
de caer un 3,5% en 2020, cre-
ciendo también mds en 2021,
un 6,2% frente al 3,84 previs-
to anteriormente, debido a
una recuperacion més fuerte
enel primer semestre. Sinem-
baryy, siendo una de las eco-
nomias occidentales que me-
jor comportamiento habra te-
nido en esta erisis, no recupe-
rar los niveles precrisis hasta
2022, donde crecerd por enci-
madel 5% (un5,1%6).

Lo mismo sucederi con la
curozona, donde hubo una
menor caida que la prevista
anteriormente, con un des-
censo del PTB en 2020 del
6,8%, pero que se atascard en
la recuperacion, ya que el
BBVAestimaun menor creci-
miento de la cconomia en
20321 que en su anterior previ-
sion, cifrindola en ¢l 4,5%
frente al 5,29 previo, esti-
mando un 4,9% para 2022,

Ching, por su parte, crecié
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positivamente en 2020, un
2,3%, para crecer en ¢l entor-
no de un 7,59 en 2021 y un
5,5% ¢n 2022, debido a que la
enfermedad aparecio antes
allfy aque en los paises orien-
tales hau tenido una segunda
ola muy tenue o ha sido ine-
xistente,

Fragiles

+Y Espafa? Nuestro pais par-
te de una posicion mas fragil,
derivada de la dureza de las
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medidas aplicadas y de la
composicion de su estuctura
ceondmica, donde ol turismo,
¢l comercio, la hosteleria y el
ocio jucgan un papel muy re-
levante. A la espera de que la
vacunacion trace un escena-
rio general mejor y mids tran-
quilizador, la situacion cco-
nomica es preocupante: casi
un millon de personas ha per-
dido su emplco en el sector
privado en el ultimo afio, hay
500.000 parados mis y casi




