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Evolucién histérica de la deuda publica espafiola
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Crisls financiera espafiola

- Lacrisis financiera, el aumento del déficit Marzo
-—-—y el rescate bancario incrementaron - - Zr
considerablemente la deuda 1253
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La deuda publica supera ya el 125%
del PIB, cifra récord en 140 afios

» El pasivo engordé en
168.171 millones en un
anoy en 25.726 solo en
el mes de marzo

JAVIER TAHIRI
MADRID

La deuda piiblica volvié a superar co-
tas histéricas el pasado mes de mar-
Zo 'y cerrd el primer trimestre del afio
en un 125,3% del Producto Interior Bru-
to (PIB), segtin publicé ayer el Banco
de Espafia. Tres digitos que suponen
que alcanzé su mayor nivel en los tl-
timos140 afios de acuerdo a la base de
datos del FMI: desde 1881 no tenja una
altura mayor, cuando rebasaba ligera-
mente el 149% del PIB. Entonces su-
ponia en torno a 15.000 millones de
pesetas, segin Funcas: ahora repre-
senta nada mds y nada menos que
1.392.696 millones de euros. En térmi-
nos absolutos, el sector ptiblico nacio-
nal nunca ha conjugado tanto el ver-
bo deber.

De esla forma, el pasivo sigue lejos
de estar a dieta y engordo en 47126 mi-
llones de euros solo en 1os tres prime-
ros meses de 2021 y en 25.726 millo-
nes solo durante marzo de 2021. El
Peso aumenté en cinco puntos del PIB
en el primer trimestre debido, en pri-
mer lugar, al aumento del 3,5% de la
deuda de enero a'marzo y que, ade-
mds, la economia se contrajo un 0,5%
en el primer trimestre. Ello llevaa que,
al ser menor el denominador y mayor
el numerador, la ratio de deuda crez-
ca con fuerza. \

Para este afio el objetivo del Ejecu-
tivo es del 119,5% del PIB frente al 120%
de 2020; una meta que dependers, fun-
damentalmente, de si se activa Ia re-
cuperaciény la economia empieza a
remeontar con la mejora de la campa-
na de vacunacion, el turismo y las me-
nores restricciones.

Al comparar con marzo de 2020, jus-
to cuando estall¢ la pandemia, pare-
ce que estemos ante dos paises dife-
rentes. Desde entonees el pasivo pi-
blico ha crecido en 168.171 millones
-un 13,7% en términos relativos-, lo

que supone el mayor incremento en
doce meses desde 2013, cuando Espa-
fia engullia el rescate financiero pedi-
do a la Unién Europea de 40.000 mi-
llones y el PIB seguia chapoteando en
la recesion.,

Porque la deuda serd la factura que
dejard la actual crisis. El Estado ha
sido el que ha aglutinado el principal
Incremento de pasivo, con un 11,1%
més anual, hasta los 1.209.853 millo-
nes de euros, debido al fuerte alza del
déficit que ha aglutinado. La propia
Seguridad Social ha aumentado un
55,1% su pasivo hasta los 85.355 millo-
nes de euros, un 77% del PIB. En el 1il-
timo afio ha aumentado en 30.330 mi-
llones en dinero contante y sonante.
Las comunidades auténomas eleva-
ron su pasivo hasta los 307.210 millo-

Meta

El objetivo del Gobierno es
que el pasivo baje al 119,5%
frente al 120% en el que
acabd el ano pasado
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nes, un 3% mds en un afo y 8.930 mi-
llones, marcando un maximo histéri-
co. Ya supone la friolera del 27,6% del
PIB. Elincremento en marzo, de he-
cho, fue de 4.318 millones de euros. Las
corporaciones locales, por su parte,
fueron el Ginico subsector que redujo
su deuda en 687 millones en los tilti-
mos doce meses hasta los 22.185 mi-
llones, un 1,99% del PIB.

Precedentes historicos

¢Como logrd reducir su deuda Espa-
fia en 18817 Las circunstancias son
muy diferentes a las que acaecieron
en el siglo XIX. Entonces las cargas fi-
nancieras suponian el 40% de los gas-
tos del Estado. Como recoge Piernas
Hurtado, entonces se disminuyé el in-
terés de los créditos y se prolongaron
los términos sefialados para amorti-
zarlos. En la actualidad, con el apoyo
del Banco Central Europeo (BCE), los
intereses que paga Espafia estan en
minimos: el supervisor compré unos
120.000 millones de euros en pasivo
publico espaiiol el afio pasado.

La estrategia para los proximos afios
deberd pasar por la consolidacién fis-
cal -con el control del gasto en pen-
siones y la reduccion del déficit al fren-
te-, el crecimiento de la economia y
un despertar de la inflacion que haga
que la deuda reduzea su peso en la sco-
nomia.



