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EL FOCO DEL DiA

Por Roberto Casado

Palo de JPMorgan
al plan de Espafia
para invertir los
fondos europeos

El presidente del Gobierno espafiol, Pedro Sénchez.

or fin, hay varios fac-
P tores que soplan a fa-
vor del mercado es-
pafiol. A nivel global, el nvie-
do al retorno de la inflacion
ylassubidas de tipos es bue-
no para el Ibex hasta cierto
punto, por el peso de laban-
ca y algunas empresas cicli-
cas, A nivel europeo y nacio-
nal, el avance en la vacuna-
cién contra el Covid-19 y la
llegada de los fondos de re-
cuperacion pueden impul-
sar la economia a partir del
segundo semestre.

Gracias a todo ello, el
prinipal indice del parqué
espaiiol leva una buens ra-
chaenlas liltimas cuatro se-
manas, al pasar de 8.459 a
9.155 puntos.

Sin embargo, hay analis-
tas que empiezan a poner
cierta sordina a la euforia.
Losde JPMorgan creen que
laBolsa italiana puede tener
un mejor recorrido que la
espafiola, gracias auna valo-
racién mas baja’y ~sobre to-
do—, porque el plan del pri-
mer ministro Mario Draghi
para invertir los fondos eu-
ropeos es mejor que el del
presidente espafiol Pedro
Sénchez,

El banco de Wall Street
seftala que Roma ha ofreci-
domds transparencia en sus
iniciativas, proponeunas in-
versiones mas efectivas a la
hora de promover el creci-
miento e incluye varias re-
formas estructurales signifi-
cativas, algo que pide Bruse-
las acambio de los fondos.

italiana que al Ibex
porque el plan de
Draghi es mejor

Por el contrario, el plan
espaiiol “es particularmen-
te vago” a la hora de afron-
tar “las reformas estructu-
rales clave identificadas ha-
ce Hempo por la Comisién
Europea como necesarias,
pero también politicamente
controvertidas —especial-
mente las del mercado labo-
ral y las pensiones—", opina
Marco Protopapa, econo-
mista de JPMorgan.

Esto puede llevar a un
choque con Bruselas y “un
retraso en la aprobaci6r de
los planes espafioles”, ad-
viertela entidad.

En su escenario central,
JPMorgan cree que al final
habra un acuerdo entre las
partes. “Pero no podemos
descartar unas consecuen-
cias politicas de mayor al-
cance si la Comisién Euro-
pea adopta una linea dura
en el paquete reformista, lo
que podria llevar a que Po-
demos retire su apoyo [4l
Gobierno] y fuerce una cri-
sispolitica”.



