Un crecimiento prendido con alfileres

José Maria Rotellar

a Comision Europea ha revi-

L sado al alza las previsiones de
crecimiento de la economia
espariola. Es obvio que el hecho de
que haya una mejoria en las estima-
ciones econdmicas de Bruselas o de
cualquier institucién de prediccion,
nacional o internacional, es siempre
una buena noticia, porque ello supo-

ne una mayor estimacion de activi-
dady, conello, de empleo.

De esa manera, Bruselas eleva el
crecimiento del PIB espafiol al 5,9%
en 2021, tres décimas mejor que en
la anterior estimacidn, del mes de fe-
brero; y al 6,8% en 2022, un punto y
medio mds que en febrero, un incre-
mento algo notable, Todo ello, sobre
el papel, deberjan parecer magnifi-
cas noticias.

Sin embargo, aunque, como he di-
cho, siempre es positivo que se revi-
se al alza la prevision de crecimiento
econdmico, no debemos dejarnos

engaiiar por la apariencia que oculta
la realidad. Es cierto que Bruselas
mejora las previsiones de Espaiia,
pero partimos de unos niveles pre-
vistos previamente no solo bajos, si-
no rebajados a lo largo de 2020, sélo
mejorados ligeramente en febrero
de este afio. Por tanto, Espaita solo
consigue recuperar parte del terre-
no perdido.

En segundo lugar, la importante
revision del crecimiento estimado
para 2022 se debe, en gran parte, a
un efecto estadistico fruto de una
mds tardfa recuperacion espaiiolg,

que se basard en el efecto sustentado
en recobrar ¢ turismo y en la recep-
cion de la parte mas cuantiosa de
fondos europeos. Aqui, hay elemen-
tos que hacen poner en cuarentena
dichas estimaciones, no porque es-
tén mal calculadas, sino porque silos
pardmetros sobre los que se levan-
tan fallan, entonces las predicciones
pueden deteriorarse. Para tener el
impacto positivo via turismo, es
esencial que Espafia pueda tener un
buen verano, siendo imprescindible
para conseguirlo el poder vacunar al
grueso de la poblacion, y, a dia de

hoy, con las dudas sembradas por el
Gobierno con las vacunas y el ritmo
lentisimo en el aprovisionamiento
de las mismas por parte de la Unién
Europea —sin ijuie ¢l Gobierno espa-
fiol trate de remediarlo, como si ha
dicho Draghi que hard ftalia- pone
en riesgo dicha recuperacion turisti-
ca. Por otra parte, si se produjese al-
gun retraso en la llegada de los fon-
dos europeos motivada porque la
Unién Europea no viese claro el pro-
grama de reformas de Espafia, dis-
minuiria en gran parte la recupera-
cién apuntada para 2022. En este

sentido, constituye un elemento de
preocupacion el vacio existente e el
plan espafiol enviado a Bruselas en
cuanto a concreciones reformistas, a
lo que se une la importante politica
fiscal contractiva mediante subida
de todo tipo de impuestos que quie-
re aplicar el Gobierno de la nacion,
que puede hacer perder impulso ala
economia espafiola en su remonta-
da. El Banco de Espaiia lo ha dicho
en sucesivas ocasiones: no es mo-
mento de subir impuestos, porque
pone en riesgo la recuperacion eco-
ndmica.

Adicionalmente, pese a la mejora
en dichas estimaciones, que antici-
pan el regreso a los niveles de PTB
previos al coronavirus a finales de
2022 -en todo caso, medio afio des-
pués que la media europea-, son
unas estimaciones que se quedan
muy por debajo de las optimistas del
Gobierno espafiol, que estima un
crecimiento casi un punto supetior
en 2021 y dos décimas superior en
2022, por no hablar de las ya muy
irreales con las que se construyeron
los Presupuestos Generales del Es-
tado, que llegaba a marcar hasta casi

un 10% de crecimiento econémico.

Es obvio que la economia espafio-
la rebotard, dentro de la teoria del ci-
clo, pero lo importante, y he aqui el
problemna, es si serd un rebote transi-
torio o si serd estructural. Para que
sea permanente, precisa de refor-
mas estructurales, que permitan
consolidar el brio de dicho rebote
con la adecuacién de la estructura
espafiola a un crecimiento econémi-
comas productivo, que es uno de los
grandes problemas de la economia
nacional y que origina otro gran pro-
blema, que es el elevado desempleo,

tasa que la UE considera que se
mantendré elevada durante todo
2022.

Aungue el mayor crecimiento no-
minal del PIB ayudard a reducir el
cociente de deuda entre PIB, estare-
lacion seguird en el entorno del
120% en 2021 y cercano al mismo en
2022, que muestra una rebaja insufi-
clente, fiada sélo alamejoria del PTB,
puesto que el déficit seguird estando
presente y a niveles muy importan-
tes, cercanos al 8%, de manera que la
deuda seguird creciendo en valores
absoluitos.

T
(:)(/Jm"&t e

/

Crecimiento potencial, producti-
vidad, desempleo, déficit y deuda
son elementos sobre los que hay que
actuar. de manera estructural y, sin
embargo, el plan espafiol esti lleno
de inconcreciones al respecto. Por
eso, este crecimiento, este rebote
que sé producird, de mayor o menor
magnitud, serd tin crecimiento pren-
dido con alfileres, que servird en el
cortisimo plazo, pero que se desva-
necerd en el medio y largo plazo co-
mo no se acometan las reformas es-
tructurales que precisa Esparia.
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