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inversién, en funcion de ese ani-
mal econémico tan escurridizo
que son las expectativas. “Los indi-
cadores adelantados ofrecen las
primeras buenas noticias por el
lado del consumo, y 1o normal se-
ria que el PIB fuera ganando velo-
cidad para terminar el afio alrede-
dor del 6%. Da la sensacién de
que hemos dejado atris lo peor.
Pero ain hay mucha incertidum-
bre, en especial con la temporada
turistica y mercados como el bri-
tanico. Si eso se despeja podemos
ver un chute de expectativas muy
positivo, pero para ello lo funda-
mental son las vacunas y los con-
tagios", asegura Angel Talavers,
de Oxford Economics.

Las decisiones en los principa-
les mercados emisores para via-
jar este verano se van a tormar en
las préximas semanas: Espaiia ha-
ria bien en mantener las cosas ba-
jo control porque la temporada
de verano es capital para una eco-
nomia que concentra el 12% del
PIB en ese sector. “El rebote ya
estd ahi, pero la recuperacién ain
hay que trabajirsela, y el verano
turistico va a ser fundamental”,
concluye Carlos Martinez Mon-
gay, ex director general adjunto
de la Comisién Europea,

Bruselas y Francfort
Hay dos grandes diferencias en-
tre el Gran Confinamiento y la
Gran Recesién u otras crisis del
pasado. Por un lado, el mercado
laboral ha aguantado mucho me-
jor esta vez, por la introduccién
de elementos de flexibilidad co-
mo los expedientes de regulacion
temporal de empleo (ERTE). Por
otro, hace 10 afios, la austeridad
patrocinada por Berlin y Bruselas
hizo mucho dafio a economias co-
mo la espafiola, y el BCE no estu-
vo a la altura hasta bien entrada
la crisis del euro; en esta ocasién
Europa no ha cometido errores
de trazo grueso. Sin embargo, y
aun con ¢l rebote ya en marcha,
el camino por delante es el equiva-
lente a las etapas alpinas en el
Tour: “Bruselas tiene que tomar
decisiones sobre las reglas fisca-
les, y el BCE debe aclarar qué vaa
hacer a partir de primavera. Pero
Espaiia debe minimizar ademds
los riesgos politicos para dar las
sefiales adecuadas a los agentes
econdmicos. Hace falta consenso
para las reformas. Y hay que acla-
rar los apoyos del Gobierno para
ejecutar el plan de recuperacion
con garantias”, afiade Mongay.
El Gobierno logré aprobar los
Presupuestos hace unos meses y
con ello La Moncloa auguraba

Aumenta la
movilidad

La movilidad de las personas,
uno de los indicadores de
alta frecuencia que usan los
servicios de estudios para
agregar a sus formulas pre-
dictivas sobre l2 marcha de
la ec ia, ha d
de forma paulatina en Espa-
iia desde abril, segiin el infor-
me de tendencias de movili-
dad elaborado por Apple.

La semana pasada se regis-
tré la mayor actividad en el
transporte piiblico desde
antes del Gran Confinamien-
to de marzo del afio pasado,
seglin estos datos anonimiza-
dos recopilados por el gigan-
te estadounidense de miles
de usuarios de sus aparatos.
La movilidad mediante coche
también marcé el mayor
nivel desde ¢l pasado mes de
octubre.

Google también recopila
unos datos parecidos, que
reflejan un aumento de la
afluencia a supermercados y
farmacias respecto a los dos
primeros meses de 2020. Las
visitas a tiendas y ocio caen
todavia un 21%, pero estin
lejos de los descensos de mas
del 52% de principios de afio.

una legislatura larga y relativa-
mente apacible. Las sucesivas
olas de contagio y el enorme rui-
do politico desmintieron pronto
esa posibilidad. La moci6n de cen-
sura en Murcia y el domin politi-
co que ha terminado con la mayo-
ria aplastante de Isabel Diaz Ayn-
so en la Comunidad de Madrid
han generado cierto nerviosismo
en las filas de la coalicién de Go-
bierno. El presidente Pedro Sén-
chez confia en los dos préximos
afios de fuerte recuperacién para

recuperar la iniciativa, pero los |
analistas no las tienen todas consi-

go. “El rebote ya ha empezado, y
eso puede generar confianza. Pe-
ro la pasividad del Gobierno en
relacién con el turismo y con las
ayudas a las empresas, en un esce-
nario en el que decenas de miles
de empresarios pueden verse obli-
gados a cerrar la persiana, ha re-
trasado la recuperacion. Y los ni-
veles de PIB precrisis no van a
recuperarse hasta finales de 2022
© 2023. Veo muchas, muchas du-
das en el Ejecutivo”, critica Juan
Ignacio Crespo.



