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ECONOMIA Y TRABAJO

La economia espaiiola inicia ya
el rebote de la crisis de la covid

Una decena de indicadores y estadisticas anticipan la reactivacién a partir de abril

CLAUDI PEREZ, Madrid
Apenas hay un puiiado de datos. El horizonte
es atin confuso, turbio, impreciso. Una recupe-
racién digna de su nombre estd ain muy lejos.
Pero Espaiia empieza a rebotar: tras un 2020

Las grandes pandemias dejan un
escenario de pesadilla, pero la his-
toria sugiere que inmediatamen-
te después suelen legar tiempos
interesantes. Rebotes econdmi-
cos vertiginosos cuando las incer-
tidumbres se desvanecen y la gen-
te empieza a gastar. Destruccion
creativa: empresas y sectores ca-
paces de identificar nuevas opor-
tunidades. Y riesgos politicos: a la
gripe espaiola le sucedieron los
felices afos veinte, pero después
la llegada al poder de fascismos,
comunismos y el resto de demo-
nios del siglo XX. Las economias
occidentales acaban de entrar en
la primera fase, la del rebote tras
el drama que dejaron la covid y el
Gran Confinamiento. Espaiia lle-
£4 un poco mds tarde a esa ola,

pero finalmente el rebote ya ha
empezado, a juzgar por un buen
puiiado de indicadores que refle-
jan un cambio en el estado de 4ni-
mo de los agentes econémicos.
Hay que hacerles preguntas a
los datos. Y el carisma frip de las
estadisticas demuestra que el re-
bote estd ahi, en al menos media
docena de cifras. Una: el empleo
efectivo —la afiliacién total a la
Seguridad Social menos los ERTE
y los auténomos con prestacion—
caia hasta febrero, pero empez6 a
Tecuperarse en marzo y crecié
con fuerza en abril, en casi 70.000
personas; el mercado de trabajo
ha mostrado mucha mas resisten-
cia que en crisis anteriores. Dos:
los indicadores de confianza mejo-
ran tanto en el sector industrial

para olvidar, con la peor caida del PIB desde la
Guerra Civil, una decena de indicadores reco-
pilados por EL PAIS apuntan que el motor de
la economia vuelve a arrancar. Al invierno del
descontento gue dejo la pandemia le sigue

como —lo mds importante— en
los servicios, con los denomina-
dos PMI en méximos de los dos
tiltimos afios. Tres: el consumo
empieza a mejorar, por ejemplo
en los datos de pagos con tarjeta.
Cuatro: 1a industria ha despega-
do, como muestran los indices de
produccién industrial, el consu-
mo energético o el consumo de
cemento. Cinco: incluso los servi-
cios empiezan a recuperar las
constantes vitales, segfin las pri-
meras estimaciones de reservas
hoteleras. Y seis: casi todos esos
nilimeros se resumen en uno solo,
la aceleraci6n de las cifras de va-
cunacién y su correlato en forma
de menos contagios, fallecidos y
ocupacién de camas hospitalarias
por covid.

Principales indicadores de la recuperacién econémica
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una primavera mas despejada: el Gobierno ve
un rebote desde mediados de abril, sujeto a
todo tipo de riesgos, y una aceleracién en los
meses venideros. La economia se la jugara en
verano, con la temporada turistica.

“La recuperacién” de la econo-
mia espaiiola “va a comenzar en
la segunda mitad del afio”, indicé
ayer en A Coruiia la vicepresiden-
ta Nadia Calvifio. Economia aca-
ba de rebajar la previsién de creci-
miento para el conjunto del afio,
a la vista de un primer trimestre
en negativo, con una caida del
PIB del 0,5% por la tercera ola y
las medidas restrictivas para fre-
nar los contagios. El fuerte ritmo
de vacunacién ha cambiado esa
pauta. El segundo trimestre pue-
de terminar ya en positivo, y la
remontada puede haber empeza-
do ya a juzgar por una serie de
datos que monitorizan tanto el
Ministerio de Economia como el
Banco de Espafia: los primeros
signos se dejaron ver en marzo y
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se han consolidado y extendido
en abril. “Las cosas van a mejor y
Io normal es que el crecimiento
se acelere paulatinamente a medi-
da que avance el aiio, siempre en
funcién de las vacunas y de que el
virus no dé nuevos disgustos”,
afirma Oscar Arce, economista je-
fe del Banco de Espatia. “El riesgo
ala corta era el ritmo de vacuna-
ci6n; de cara al verano la clave es
salvar la temporada turistica, y pa-
ra final de afio serd importante la
ejecucion de los fondos europeos.
Las principales incertidumbres a
finales del afio pasado en el ambi-
to internacional se estin despe-
jando en el sentido positivo, lo
cual también beneficia a la econo-
mia espafiola. Pero me temo que
bajar la guardia seria un error”,
afade Arce.

Las previsiones son espejis-
mos organizados y con la sacudi-
da que ha provocado la pandemia
hacer pronésticos se convierte en
una especie de precaria expedi-
ci6n al horizonte. Pero los econo-
mistas espafoles miran hacia pai-
ses que van mds avanzados en la
vacunacién —Israel, Reino Unido,
EE UU— para vislumbrar qué pue-
de suceder. Lo normal, cuando se
reduzca la incertidumbre, es que
todo el ahorro embalsado —tres
puntos de PIB en el caso de las
familias, y miles de millones de
euros adicionales en las empre-
sas— acabe impulsando paulatina-
mente €l consumo privado y la

Reservas hoteleras
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Fuente: BBVA Research, IHS Markit, Ministerio de Inclusion, Seguridad Soctal y Migraciones, REE y Sojern.
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