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El Banco de Espana calcula
que en 2021 solo se ejecutaran
el 55% de las ayudas de la UE

JUANDE PORTILLO
MADHID

Un afio después de propa-
garse por el pafs, el Covid-19
vuelve a poner la zancadilla
ala economia espafola. Su
PIB, que sorprendié en oto-
Ao salvando los muebles con
un alza del 0,4% en medio
de caldas generalizadas en
la UE, se encamina ahora a
cerrar de nuevo en terreno
negativo el primer trimestre
de 2021 por el endurecimien-
to de las restricciones para
contener la tercera ola del
coronavirus. Un nuevo ba-
che en el camino de salida'de
1a crisls que, unido al retraso
enla ejecucién de los planes
de recuperacién ligados alas
ayudas europeas, amenaza
con retrasar hasta 2023 la
vuelta a los niveles de acti-
vidad prepandémicos.
Esta es la imagen que
pinté ayer el Banco de Es-
pana al presentar la actua-
lizacién de sus proyecclones
econémicas para el perio-
do 2021 a 2023, en las que
rebaja el crecimiento para
este afto del 6,8% que esti-
mé en diciembre al 6%. La
cifra contrasta con el avance
inercial del 7,2% que espe-
ra el Gobierno, que aspira
a elevar lo al 9,8% con los
fondos comunitarios. Una
proyeccion sobre la que el
supervisor vertié ayer un
jarro de agua helada.
“Estamos viendo que
quizés los fondos del Next
Generation UE no se lieguen
adesembolsar al ritmo que
pensdbamos en dicliembre,
cuando creiamo§ que se des-

Los fondos
comunitarios
apenas aportaran
un punto al
crecimiento

embolsarfan en 2021y pare-
ce que se van a trasladar a
2022", resumi6 ayer Oscar
Arce, director general de
Economla y Estadistica del
supervisor financiero.

En concreto, frente ala
intencién del Ejecutivo de
apurar el 100% de fondos, el
Banco de Espaiia ha rebaja-
do del 70% de diciembre al
55% el volumen de ayudas
que el pais sera capaz de
ejecutar. Como consecuen-
cia, la aportacién al creci-
miento serd de apenas un
punto (va incluido en el 6%
proyectado), frente alos 1,3
inicialmente esperados. Tres
décimas de inversién que el
SUPETrViSOr asuIme se aprove-
chardn en 2022, -

Aunque el Presupuesto
de 2021 permite adelantar
unos 27000 millones de eu-
ros de fondos comunitarios
via deuda desde su entrada
en vigor el 1 de enero, Arce
constatd que la seleccién de
los proyectos esté llevando
mas tiempo del esperadoy
no ha permitido comenzar
a poner en marcha ningu-
no. El supervisor asume que
este retraso no es necesaria-
mente negativo, sisirve para
identificar los proyectos y
reformas que méas aportaran
al crecimiento econdmico a
largo plazo, si bien retrasan
su efecto en el corto.

De momento, la mejora
enlamovilidad y Jas ventas
de gasdleos permiten anti-
clpar una mejora en mavrzo
que no compensaria la caida
de la actividad en enero y
febrero, condenando al PIB
auna caida del04% en el es-
cenarlo central del Banco de
Esparia (que da una horqui-
1la entre una caida del 0,9%
y un alza del 0,4%). A partir
de ahi, se espera un segundo
trimestre “claramente po-
sitlva" que de paso a una
recuperacién mas lenta de
lo esperado.

La expectativa central es
que el PIB crecera un 6% este
afio (del 3,2% al 75%, segin
los escenarios mas pesimis-

Prevéqueel PIB
caigaenelprimer
trimestreyrebaja
del 6,8% al 6% su
avancede este aiio

Estima que elnivel
precrisisnose
lograrahasta 2023

Proyecciones macroeconémicas 2021-2023 del Banco de Espana
Tasa de variacién anual (%), salvo indicaclén en contrario

ESCENARIO CENTRAL

ESCENARITS ALTERNATIVOS

Sriive Soveto

2020 @ 2021 2022 2023 2021 2032 2023 021 2022 2023
PIB 410 60 53 1.7 505180 = 116 32 48 22
Indice armontzado de precies 03 1,4 0.8 1.2 1.4 09 1.3 1.3 0ns 10
de consumo (IAPC) |
TAPC sin energla nl allmentus 05 | 035 10 11 05 11 13 04 07 o9
Tasa de paro (% de Ja poblacién acﬂva) 155 | 17,0 151 141 159 139 128 183 172 161
Media anual
Capacldad (0)/ Idad (-,)de fi fackin 105 ¢+ 7,7 48 44 €8 -39 34 o1 B85 58
de las AA PP (% del PIB) f
Deuda delas AA PP 11714 | 1179 1164 1176 1154 1127 1128 | 1226 1236 1255

(% del PIB)

Horlzonte de recuperacién gradual del PIB tndice de volumen encadenada. Base 100 = Cuarto trim. de 2019

105 ===

100 fm—r—

4T 2020

4T 2021

4T 2022

Puenies Banco de Bspasia e Instituto Nackanal

ta y optimista, respectiva-
mente); lo hara un punto
mas de lo previsto en 2022,
un 5,3% (del 4,6% al 5,5%), y se
ralentice al 1,7% en 2023 (del
1,6% al 2,2%). Hasta ese aio,
eso sf, el PIB norecuperaria
su nivel precrisis.

Lo determinarén la re-
cuperacion del turismo (que
se espera que no llegue este
verano al 60% de un afo nor-
mal, logre el 80% en 2022y el

100% en 2023); y la reanima-
cién del consumo de las fa-
milias, que también tardara
dos afios en volver. A su vez,
el Banco de Espafia asume
que, de no prorrogarse los
ERTE mas alla de mayo, el
paro subira al 17% en 2021y
bajara al 14% en 2023.

Sin tener en cuenta ain
que Eurostat ha obligado a
contabilizar el agujero de Sa-
reb en las cuentas publicas,

elevando la deuda publica
del 117,1% al 120% al cierre de
2020, el supervisor espera
que Ja deuda suba al 117,9%
este afo, caiga al 116,4% el
préximo y suba al 117,6% en
2023. Con todo, Arce descar-
t6 una crisis de deuda por
los bajos tipos y el apoyo del
Banco Central Europeo. A su
vez, el déficit cerrarfa 2020
en el 10,5%, pasaria al 77% en
2021y al 4,4% en dos arios.

: B3 Bscenario suave
(a marzo de 2021)

Escenario central
{amarzo de 2021)

B Escenario central
{(adic. de 2020}

8 Escenario gevero
(amarzo de 2021)

4T 2023

A M./CINCODIAS

Las previsiones no re-
flejan el impacto positi-
vo de los 11.000 millones
del Gobierno en ayudas a
empresas, si bien su efec-
to seré el de evitar que la
crisis mute a financiera,
mientras que sl se espera
que el plan de estimulos de
EE UU acabe teniendo un
impacto positivo de “unas
décimas” de PIB a este lado
del Atlantico.



