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El Banco de Espaiia
rebaja al 6%

el crecimiento por
el mal inicio de aifio

ANTOMNIO MAQUEDA, Madrid

La recuperacion se retrasa a la segunda mitad del afio. Tras una brutal
caida del 1% cn 2020 por la pandemia, el Banco de Espania prevé que
la cconomia espafiola crezea este afin un 6%, ocho décimas menos que
el 6,8% apuntado ¢n sus previsiones de dicicmbre. Este recorte del
crecimiento se debe al mal arranque del afio por el retroceso de la
movilidad y a un deterioro mis prononeiado del mercado laboral, ¥
contempla gue en los proximos meses habra nuevos brotes del virus,
cuya contencidn requerird restriceiones similares a las actuales.

El supervisor espera ademiis que
haya un retraso en el inicio del
gastar de los fondos europeos, lo
que hard que parte de su benefi-
cio se raslade al afio siguiente. Es
decir, pricticamente se da por
perdida buena parte de la prime-
ra mitad del afio.

En el primer trimestre, el orga-
nismo pronostica en su escenario
central un retroceso del PIB det
0,4%. Sin embargo, se detectan
signos de cierta reactivacion se-
gln avanza el trimestre en las ci-
fras de movilidad de Google y de
consumo de combustibles. “Los
datos de movilidad, empleo y con-
sumo fueron malos en enero y fe-
brero, Pero en marzo estdn evolu-
cionando mejor al producirse un
levantamiento de las restriccio-
nes en las comunidades®, sefialé
el director de Economia del Ban-
co de Espafia, Oscar Arce.

Y en la segunda mitad del afio
habra una fuerte mejora de la acti-
vidad el avanzar en la vacunacion
y comenzar a gastarse los fondos
europeos. Este escenario conside-
ra que las restricciones de la movi-
lidad irdn retirindose poco a po-
¢o hasta su desaparicion plena a
finales de 2021. El turismo no re-
cobrard una cierta normalidad
hasta 2022. La tasa de ahorro;
que habia experimentado una im-
portante subida con la pandemia,
descenderd hasta situarse algo
por encima de su nivel precovid

en 2023. Y conforme desaparez-
can las restricciones, el consumo
registrard durante varios trimes-
tres fuertes incrementos por enci-
ma de lo que crezcan las rentas al
tirar de ese ahorro acumulado,

El 6% de crecimionto que pro-
yecta el Banco de Espaiia es casi
cuatro puntos inferior al 9,8% que
el Gobierno incluyd en sus Presu-
puestos de 2021.

El dinamismo del segundo se-
mestre de este afio provocard que
el PIB también registre un incre-
mento robusto el afio que viene,
del 5,3%, lo que implica que parte
del crecimiento que antes se espe-
raba para 2021 ahora se desplaza
22022 porque el afio que viene se
dard una relativa recuperacién
del turismo y porque se prevé que
la ejecucion de parte de los fon-
dos europeos se retrase a 2022. Y
para 2023, el crecimiento se mo-
derard hasta el 1,7%, por debajo
del 2% de crecimiento potencial
que esperaba alcanzar el Gobier-
no con los fondos comunitarios,

Reduccién de riesgos

Pese al empeoramiento observa-
do en la primera mitad del afio, el
Banco de Espaia sostiene que los
riesgos se reducen: se ha compro-
bado la eficacia de la vacunacion,
el plan Biden supondra un poten-
te estimulo y hay un acuerdo so-
bre el Brexit. Ademads, aunque se
deja fuera a la zona euro, los orga-
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Un aumento
transitorio
de los precios

El repunte visto en los pre-
cios tendria un cardcter tem-
poral conforme se desinfla el
encarecimiento de la energia,
segun sefiala el Banco de

Espaiia. El organismo supervi-

nismos internacionales estén revi-
sando ligeramente al alza el creci-
miento mundial. -

Sin embargo, el supervisor to-
davia cree que existe mucha in-
certidumbre respecto a la veloci-
dad a |2 que se inmunizar la po-
blacién y sobre las consecuencias
que pueda tener esta crisis en el
tejido productivo, el paro de larga
duracién y los cambios de habi-
tos. Y plantea dos escenarios alter-
nativos en los que sobre todo se
pondera cual serd la magnitud de

sor prevé que la inflacion
alcance el 1,4% en 2021, el
0,8% en 2022 y el 1,2% en
2023. Todas estas cifras estin
lejos del 2% marcado como
objetivo. Esta visién alejaria
el riesgo de que un fuerte
incremento del IPC obligue al
Banco Central Europeo a
frenar su politica monetaria
expansiva, ahora esencial
para financiar los actuales
niveles de gasto piiblico.

las secuelas a medio plazo y el
comportamiento mds o menos
precavido de los censumidores:
en el suave, tras una rdpida reso-
lucidn de la crisis sanitaria y unos
efectos menores, el PIB creceria
un 7,5% este afio y un 5,5% el que
viene. En el severo se produciria
un final mas lento de la pandemia
y las consecuencias sobre la eco-
nomia serian mayores, lo que se
plasmaria en unos avances de la
economia mds pobres; del 3,2% es-
te afio y del 4,6% en 2022,

ELPAIS

“La recuperacién del PIB pre-
pandemia tendria lugar en 2023
en el escenario central, y se ade-
lantaria algo mas de un afio en el
suave. En el severv, el nivel toda-
via se mantendria, al final del ho-
rizonite de proyeceidn, algo por de-
bajo del observado antes de la cri-
sis sanitaria”, dice el supervisor.

El paquete de ayudas que ha
aprobado el Ejecutivo no ha sido
recogido en estas proyecciones,
Sin embargp, Oscar Arce lo valord
de forma positiva: “Aunque falta
todavia un anilisis fino, el plan
ayudard a rmitigar los problemas
de solvencia de las empresas debi-
do a la-pérdida de ingresos y el
aumento de la deuda”,

Al deshacerse los ERTE, el pa-
ro se situard en el 17% en 2021, el
15% en 2022y €1 14% en 2023. Y el
déficit piblico quedara este afio
en el 7,7% del PIB y se estabilizara
en torno al 4% en los siguientes.
Arce insistié en que no se aprove-
ché la anterior bonanza para co-
rregir e] elevado desfase estructu-
ral de las cuentas publicas.




